
的天然橡胶产量遭受重挫 。继全球第二大产胶国

印尼宣布 , 将于 2007年减少天然橡胶出口量

10%后 ,第一大产胶国泰国近日亦表示 ,可能暂停

12月的橡胶出口 。另外 , 2006年 11月底在菲律

宾刮起的 “榴莲 ”台风 ,不但重创了菲律宾 ,而且

横扫了越南和泰国中南部等两个天然橡胶生产

国 。受这些因素影响 ,国际市场上原本行情一路

下滑的天然橡胶 ,近期价格走势出现翻转 。 2006

年 12月 7日 ,国际市场天然橡胶现货价格出现全

面上扬 ,泰国曼谷 RSS3号 FOB现货价走高 1.91

美分 ,涨至每千克 166.01美分 。

国际产胶国减产　天胶阶段性扬升

分析 2006年我国天然橡胶市场 ,最大的特点

就是价格暴涨暴跌。

2005年 , 天然橡胶价格全年徘徊在每吨

15000元左右 ,全年综合平均价每吨 15040元 ,直

至 2005年 12月 30日也没有突破吨价 18000元

的大关 。但 2006年 1月 4日现货交易市场开市

第一天 ,价格就达到每吨 18034元 ,此后一路飙

升 , 5月 29日达到每吨 28900元 ,之后多次振荡 ,

2006年 11月 27日下跌至每吨 16300元。 12月

中旬 ,国内天然橡胶现货市场价格仍然保持在每

吨 17000元左右的高位 , 2006年全年天然橡胶综

合平均价格超过每吨 20000元 。 2006年天然橡

胶现货市场的暴涨暴跌更是创下了新记录 。

展望后市 ,自 2006年 12月初至今 ,国内外天

然橡胶探低遇撑 、止跌企稳 ,并展开强劲反弹行

情 。预计在各种利多因素诱发下 ,很可能演绎成

阶段性扬升走势 。

由于洪水 、泥石流 、台风等自然灾害影响重挫

了印尼 、泰国 、菲律宾 、越南的橡胶产量 ,使原本行

情一路下滑的天然橡胶转趋热络。在进口商拉高

报价后 ,泰国三级天然橡胶的价格自 12月上旬的

每吨 1650美元攀升至 1680美元。继全球第二大

产胶国印尼 2006年 12月 5日明确表示 2007年

将天然橡胶产量由 220万 t大幅缩减近 10%至

200万 t,同时将天然橡胶出口量由 200万 t缩减

10%至 180万 t后 ,全球第一大产胶国泰国虽然

尚未明确缩减天然橡胶的产量和出口量 ,但却宣

称将天然橡胶出口推迟数周 , 12月 12日宣布可

能暂停当月天然橡胶出口 ,由此说明产胶国政

府对天然橡胶严重惜售的态度渐趋一致 ,并可

能引发泰国和马来西亚采取进一步实质性的减

产措施 ,甚至引发国际橡胶组织调控胶市的措

施出台 。

泰南部三大中央市场现货原料胶走势时刻与

东京胶走势维持密切联动态势 。在全球胶价由持

续下跌转变为强劲反弹的背景下 ,天然橡胶终端

消费工厂和出口商对原料胶的态度则由严重惜购

转变为积极抢购 ,致使泰南部三大中央市场原料

供需对比向利多方向倾斜 。目前东南亚产区现货

市场买卖双方 “卖方卖跌不卖涨 ,买方买涨不买

跌 ”的操作心态均得以明显强化 ,由此对现货胶

价走势产生较强的助涨作用。

由于天然橡胶市场自 10月中旬起持续单边

下跌行情 ,导致国内轮胎企业买涨不买跌心理强

化 ,面对胶价跌势 ,采取坐壁观望态度 ,原料库存

显著下降。一般 ,涨势中轮胎企业将储备一两个

月的天然橡胶原料库存 ,而跌势中轮胎企业仅仅

储备一两周的天胶原料库存。目前处于低库存状

态的轮胎企业密切关注胶价 ,胶价止跌企稳 ,必然

导致轮胎企业积极采购。同时国内云南 、海南产

区分别于 2006年 11月 、12月底停割 ,按照惯例 ,

停割期开始阶段往往成为国内轮胎企业在国际胶

市的采购备货时期 ,因此 ,目前胶价低位遇撑 ,又

将强化国内轮胎企业在国际胶市中的采购行为 ,

继而增添国际国内胶价反弹的能量 。

面对天然橡胶原材料价格中长期上涨的压

力 ,世界橡胶制造商被迫提高售价 ,将成本转嫁给

用户。胶管 、胶带制造商也都通过提高产品价格

来抵消原材料成本增加带来的压力 。我国轮胎行

业大部分企业也悄然提价 ,其中出口轮胎价格提

升幅度较大 ,达到 10%左右 。轮胎涨价有助于强

化轮胎企业对天然橡胶原料的采购力度 ,提高轮

胎企业对市场剧烈波动的承受能力 ,产品价格与

原料价格之间的密切关系显示 ,轮胎涨价最终将

严重限制天然橡胶价格的回落空间 。

综上所述 ,国际产胶国减产行为可能导致全

球天然橡胶胶市供需平衡被打破 ,国内轮胎企业

年底加大对进口橡胶采购 ,产品涨价反过来提振

原料价格。因此 ,天然橡胶市场技术性反弹行情

很可能演绎成阶段性扬升走势 。 金　鹏　
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