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2 0 0 3年上半年 S BS 市场分析

及下半年走势预测

陶
(燕信 北京

淡
0 12 50 0)

1上半年市场走势回顾及分析

2 0 0 3年一季度
,

国内 S B S 的价格出现了一轮

强劲的涨势
,

就以往的市场行情分析来看
,

一季度

S B S 市场 由于处于需求淡季
,

加上跨越元旦
、

春节

这样的长假
,

市场行情早在 2 0 0 2 年底就普遍不被

看好
。

然而事实是难以预料的
,

一季度
,

S B S 的价

格一路庵升
,

充油从每吨 8 1 5。 元 冲到 9 2 0 0 元
,

上

涨了 1 0 50 元
,

干胶从每吨 10 8 0 0 元冲到 1 1 60 0 元
,

上涨 8 00 元
。

从当时的市场来看
,

在市场需求不

景气 的一季度价格上涨其实是有必然原因的
。

从

去年底齐鲁
、

高化装置停工检修开始
,

橡胶市场的

资源量就开始 出现短缺 紧张 的局面
,

导致合成橡

胶的总体价 格一路走 高
,

这 就促使 S B S 水 涨船

高
。

另外高昂的丁二烯及苯乙烯价格带动也是价

格快速上涨 的支撑因素之一
。

l 月份 由于跨越春

节
、

元旦长假亚洲市场交易清淡
,

市场不被看好而

导致进 口货 锐减
,

也 给 S B S 市场 带来 一丝喘息
。

另外天然橡胶市场的不正常暴涨也使合成橡胶受

到冲击
。

S B S 在众多上涨 因素 的支撑下
,

价格一

路上扬
。

S B S 的前景似乎光 明起来
,

然而情况并

不让人乐观
,

由于进 口货在 3 月份大量涌人 中国

市场
,

对 国内市场冲击较大
,

加上当时的合成橡胶

价格受到国家控制天然胶的影响进入高位盘整阶

段
,

S B S 的价格由于冲的过高过快
,

使下游市场对

S B S 的高价格产生抵触心理
,

导致企业销售转淡
,

库存上升
。

S B S 在经过多轮上扬后
,

开始出现下

滑迹象
。

3 月 2 0 日美伊战争爆发后
,

由于欧佩克强有

力的控制使原油的价格并未高涨而是快速下滑
,

亚洲地区的丁二烯
、

苯乙烯 等原料交易受到战争

影响而降低 价格
,

使 国内 S B S 的成 本有所下滑
,

但是值得一提的是由于中东地区作为美伊战争 的

战场使一些正常贸易减少甚至 中断 了
,

这其 中对

国内 S B S 影响最大 的要属 中东 地区 的制鞋定单

终止而导致对我国泉州市场的严重影响
。

泉州是

我国重要的鞋业制造和出 口基地
,

仅 在鞋类企业

较为集 中的晋江市
,

鞋年产量达 5 亿多双
,

占全球

产量的 20 %
,

年产值超 13 0 亿元
,

出 口交货值 60

多亿元
。

今年前两个月
,

作为泉州 国税第三大税

源的鞋业税 收只有 8 8 4 7 万元
,

同比下降 2
.

1%
,

出现 自 1 9 9 9 年来少有 的负增长
。

泉州鞋业税收

近七成来 自出口供 货企业
,

其 中中东市场 占据其

销售总量的 1 3/
,

局势的不稳定造成泉州制鞋企

业 已基本停止 向该地区发送货物
。

而且作为全球

鞋业批发 中心之一 的中东迪拜市场 出现瘫痪
,

也

影响到美洲市场的销售
。

整个鞋业市场的订单全

面减少
,

美 国及 中东地 区的客户大部分持 观望态

度
,

不肯下订单
;
部分企业即使有订单也担心收款

难不敢接单生产
。

同时
,

制鞋原料 价格也骤 升
。

由于战前石油价格 的上涨 以及海运危 险性 的增

加
,

国内内陆运输费 已增长 15 %
,

国际海运 运往

中东 的运 费增 加 10 肠
,

运 往 欧 美 的 运 费 增 长

4 0%
。

所有这些都制约着
“

泉州鞋
”
迈开大步走四

方
。

尽管泉州市外经贸部 门采取积极应对措施
,

但迄 今为止
,

制鞋 业仍处 于低迷状 态严 重影 响

S B S 的需求
。

从 4 月份开始
,

充油胶 的价格 开始

大幅度下滑
,

岳化甚至以停车来控制高涨的库存
。

突然来临的
“
非典

”

疫情也使本已低迷 的市场更加

沉闷
,

由于运输 出现 问题
,

S B S 的需 求量受 到压

制
,

价格下滑幅度加大
。

到 5 月底
,

由于燕化检修
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在 即
,

中间商纷 纷提货带动 了合成橡胶需求
,

使

S B S 在这些利好消息的影 响下 回调价格
,

但是 由

于
“

底气
”
不足
,

始终缺乏冲高的强劲支撑
。

2 近期市场分析及下半年市场预测

近期 S B S 市场始终在低位盘整 中等待利好

因素的到来
。

综观整个下半年
,

由于 S B S 在需求

上没有实质性 的增加的趋势
,

价格上涨仍然受到

一定的压力
,

随着燕化检修的结束
,

S B S 的价格将

会出现下滑
,

但由于市场整体价格都属 于较高水

平
,

因此 S B S 下滑的幅度不会过大
。

影响下半年 S B S 价格 的因素有以下几个方

面
:

2
.

1 成本方面

国际市场丁二烯的价格在今年下半年总体价

格应在每吨 7 00 一 7 40 美元之 间
。

主要原因除了

欧佩克用 减产来使油价处 于合理水平外
,

由于

2 0 0 3 年国际市场丁二烯的检修期都集 中在 4一 6

月份
,

下半年较大的丁二烯装置检修都 已经结束
,

再加上过高的丁二烯价格 已经使下游企业或停产

或降低开工率
,

丁二烯高报价与低还盘之间的价

差越来越大
,

使成交数量也持续减少
,

在需求上面

临压力
,

因此
,

供应的增加及需求的低迷会使下半

年丁二烯的高报价得到缓解
,

价格应保持在每吨

70 0一 74 。美元之间
,

供应与需求才能平衡
。

如果

丁二烯的价格有所 回落
,

对国内丁二烯 的价格就

会起到限制作用
,

预计下半年国内丁二烯的价格

应在每吨 6 8 0 0 ~ 7 2 0。 元
。

成本的降低
,

会使国内

S B S 的利润压力下降
,

价格变化 的上下空间加大
。

2
.

2 供应方面

目前企业 S B S 的生产都处于正常水平
,

岳化

的充油装置也重新开车
,

燕化检修结束后
,

生产会

逐渐恢复正常
,

下半 年 以国内 目前的需求来 看

S B S 资源量仍旧过剩
。

下半年国内 S B S 企业产 t 预测

燕化 ( 9 万 t
·

` , )

岳化 ( 1 3 万 t
·
a

一

, )

茂名 ( 6 万 t
·
a ” )

合计 ( 28 万
t

·
a

一

` )

下半年合计

7 月份 8 月份 9月份 10 月份n 月份 12 月份

50 0 6 Q0 0 6 0 0 0 60 Q0 6 0 0 0 6 0 0 0

10 0 0 0 10 0 0 0 1 0 0 0 0 9 0 0 0 90 0 0 9 0 0 0

5 0 0 0 5 0 0 0 5 0 0 0 5 0 00 5 0 0 0 5 0 0 0

15 5 0 0 2 1 0 0 0 2 1 0 00 2 00 0 0 2 0 0 0 0 2 0 0 0 0

1 1 7 50 0

2
.

3 需求方面

由于近些年来 S B S 的需 求结构并没有发生

太大的变化
,

因此从这些需求角度来看 2 0 03 年的

市场形势及价格走向大致应与 2 0 0 2 年近似
。

我

们应考虑市场需求量的变化
,

下游重点消费市场

即制鞋方 面 的发展来 预计 2 0 0 3 年下半年 国内

sB S 的市场状况
。

2 0 0 3 年下半年 SB S 的大致需求结构仍为制

鞋业
,

防水板材
,

薪合剂
,

道改方面构成
,

除了制鞋

业的需求大幅度下滑外
,

防水板材需求略有上涨
,

道改料的需求明显增加
。

豁合剂需求变化不大
。

SB S 需求应呈现下滑局面
,

由于制鞋业的替代产

品增加
,

使得对 S B S 的需求逐渐减少
。

防水板材

方面由于一些小企业为了降低成本而降低或根本

不再添加 S B S 使得需求受到影 响
。

1虽然下半年仍 旧处于 S B S 的销售旺 季
,

但

是需求并未好转
,

由于战争使得 中东地 区的进出

口业务深受影响
,

直至 目前 国内重要 的鞋业基地

泉州的制鞋业仍缺乏足够的定单
。

制鞋订单的减

少 自然使其对充油胶的用量下 降
,

导致价格 回升

困难
。

2 目前各企业库存仍旧有压力
。

岳化的 S B S

高库存压力 已使其在产量上作出调整
。

燕化检修

结束后市场减少 的资源量也会得到补充
,

市场资

源量仍旧过剩
。

3 道改料方面
,

就 目前来看
,

企业的道改料需

求并不旺盛
,

燕化的 4 30 3
、

岳化的 7 91 一 H 都没有

定单
,

但随着进入夏季
,

道改料需求会有所增加
。

4 防水板材 和豁合剂方面
,

从 目前市场来看

虽然进人夏季后需求增加
,

但是各企业普遍反映

需求并不理想
,

市场仍处于饱和状态
。

S B S 过高的价格会给下游带来压力而转向进

口货的需求增加
,

这些都是对国内 S B S 不利的
。

2
.

4 进 口方面

经过十几年的发展
,

国内 S B S 生产加工工业

逐步壮大
,

国内 S B S 市场需求量稳定增长
,

国产

S B S 市场份额不断提高
,

但是 S B S 进 口量仍然很

多
,

并呈上升趋势
。

中国加人 W T O 对 同内 S B S

生产企业既是一种新的挑战
,

同时也是一种机遇
。

2
.

4
.

1 进 口 t
、

来源
、

品种及价格分析

S B S 进 口来源主要是从台湾地 区
、

韩国和 日

本
,

输人及进 口量接近每年 13 万 t
,

占中国大陆进
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口量 的 4 % 8
。

中国台湾地区输入量为 0 1万 t
,

占

5 7
.

3 4写 ;其次是韩国
,

进口量 2
.

9 万 t
,

占 16
.

42 % ;

第三为 日本
,

进 口量为 1
.

9 万 t
,

占 10
.

64 % ;其它

来源仅 占 6
.

17 %
。

从市场调查分析
,

我国进 口 S B S 主要用于制

鞋
,

这主要是 由于我国鞋用 S B S 用量大
、

所 占比

例高的缘故
。

2
.

4
.

2 进 口海关情况

我国 S B S 主要从 18 个海关进来
,

但主要从

SB S 使用量较大的广东
、

福建
、

浙江等地的海关进

口
。

其中从黄浦海关进 口 的最多
,

人关量 为 6
.

5

万 t
,

占总人关量的 37
.

39 % ;其次是厦 门海关
,

入

关量为 4 万
t , 占 23

.

03 % ;第三为九龙海关
,

人关

量为 2
.

4 万 t
,

占 1 3
.

7 8 %
。

表 2 2 0 0 3 年 1~ 5 月份 S B S 进 口数据

累计

热塑丁苯橡胶

充油热塑丁苯橡胶

数量八

2 0 60 9

与上 月数量与去年 同月与去年同期
比 / % 数量 比 / % 数量 比 / %

5 2
.

4 6

6 5 0 2

一

5 6
.

8 1

一

8 6
.

2 0

3 9
.

9 0

一

1 2
.

9 6

件
,

对于 国 内 SB S 工 业来说 是 严重 挑 战
,

国 内

S B S 生产企业必须提高产品质量
、

降低产品成本
,

加大新产品开发力度
,

保证国产 SB S 在成本和质

量方面都具有与国际知名品牌相抗衡的势力
。

综上所述
,

下半年 S B S 的情况 并不乐 观
,

整

个市场处于饱和状态
,

所 以 S B S 仍有下滑 空间
,

2 0 0 3 年下半年 SB S 销售仍面临较大压力
。

对市

场不利的因素主要有
:

1
,

由于替代产品的出现
,

制鞋业对 S B S 的需

求减少
。

2
.

由于明年国内扩增的产能较多
,

规模较大
,

使得原本 已经充足的资源更加过剩
。

再加上进 口

货的冲击
,

使得 国内市场难以招架
。

3
.

进 口货现在 已经开发干胶
,

使得 国内的干

胶业面临冲击
。

4
.

国内在新开发产品方面较少投入
。

但如果道 改料 和防水卷材方 面有所转 机 的

话
,

预计下半年 SB S 的价格应与上半年的总体价

位持平
。

表 3 2 0 0 3 年 1~ 5 月份 S B S 出口数据

累计 与上月数量与去年同月与去年 同期
数量八 比 / % 数量 比 /% 数量 比 / % 天然橡胶联盟夭折

热塑丁苯橡胶 4 1 1 7 2 0
.

9 8 4 1 2
.

6 1 9 4
.

1 7

2
.

4
.

3 贸易方式

我国进口 S B S 贸易方式主要有一般贸易
、

进

料加工
、

来料加工 3 种方式
。

一般贸易方式进 口

量为 4
.

2 万 t
,

占 2 3
.

5 % ;进料加工方式进 口量为

8
.

4 万 t
,

占 48
.

4 % ; 来料加工方 式进 口量 为 4
.

8

万 t
,

占 2 7
.

6 %
。

2
.

4
.

4 主要进口地贸易方式分析

我国 S B S 的主要进 口和输人来源地为台湾
、

韩国和 日本
,

进 口产品的贸易对象不同
,

贸易方式

也存在差异
。

台湾产品贸易对象 以台资企业为

主
,

产品以来
、

进料加工方式为主
。

主要是我国沿

海广东
、

福建
、

浙江等地的台资企业从台湾厂家进

料
。

日本出口 到我国的 S B S 以来
、

进料加工贸易

方式为主
,

占 90
.

56 %
。

韩 国进 口 到我 国的 S B S

产品贸易方式以一般 贸易方式相对较多
,

贸易量

占 4 9
.

3 4 %
,

来进料加工比台湾和 日本要少
。

加人 W T O
,

国外 公司利用贸易 自由化带来

的便利
,

直接 以 低成本 的产 品冲击我 国 S B S 市

场
,

为境外 S B S 进人我国内地市场创造了有利条

据美国《橡胶和塑料新 闻 》报道
:

成立不久 的

天然橡胶联盟 尚未投人运作便夭折 了
,

这对全世

界的橡胶制品加工厂来说是一个好 消息
,

因为该

组织计划控制世界天然橡胶产量的 77 %
。

以泰国为基地 的世界三大产胶 国泰 国
、

马来

西亚和印度尼西亚橡胶联盟是 2 0 01 年 12 月 由三

国共同发起组织的
,

旨在购买和库存 天然橡胶 以

保护世界橡胶价格
,

因为当时印尼 20 ” 标准胶价

格为每公斤 46 美分
,

达 到了 30 年来 的最低点
。

橡胶联盟于 2 0 0 2 年 8 月成立
,

随后橡胶生产国越

南和斯里兰卡也表示希望加入橡胶联盟
,

并得到

了批准
。

但是
,

近几个月天然橡胶价格的暴涨使

得各天然橡胶生产国放弃了限制产量
、

控制价格

的初衷
。

目前天然橡胶每吨 9 04 美元这一相 当令

人吃惊的价位
,

鼓励 了东南亚产胶 国的天然橡胶

种植
,

印度尼西亚称 2 0 0 3 年将把天然橡胶产量提

高 3% 一 5%
。

泰 国也宣布
,

计划在未来 5 年将把

天然橡胶产量提高 16 %
。

所 以只要价格合适
,

天

然橡胶生产国就没有理由继续推动橡胶联盟
。

杨 瑞


