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我国天然橡胶市场2015年回顾及2016年展望

董 昱

（中国物流信息中心，北京 100834）

摘要：介绍我国天然橡胶市场2015年概况及2016年走势。2015年我国天然橡胶新增资源量增速放缓，市场需求依然

低迷，市场价格继续震荡下行，天然橡胶累计产量约为82万t，同比下降约4. 3%；进口量为274万t，同比增长4. 8%；累计新

增资源量为356万t，同比增长2. 6%，增幅同比下降1. 7%；累计平均价格同比下降17. 96%。2016年受国内经济仍存下行

压力、世界经济复苏仍然缓慢、轮胎行业处境仍然艰难的影响，天然橡胶价格仍将在底部震荡运行。
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2015年，我国面临的外部经济环境负面因素

较多，同时国内需求难以提振，造成我国实体经济

复苏曲折、反复。虽然目前我国经济发展长期向

好的基本面没有改变，但经济发展仍面临不少困

难和挑战，调结构、转方式、促创新任务十分艰巨，

经济下行压力依然较大。

对于天然橡胶行业来说，在价格持续下跌的

打压下，2015年我国天然橡胶产量同比有所下降，

但由于进口量持续大幅增长，新增资源量仍有小

幅增长。与此同时，需求方面各种利空因素席卷

而来，原油价格持续下跌、轮胎出口受阻、重型货

车轮胎市场销量大幅下降等，导致我国天然橡胶

下游行业需求持续低迷，利润大幅缩水，企业经营

困难。整体来看，2015年我国天然橡胶行业仍处

于供需失衡状态，天然橡胶价格持续下行，一度跌

破万元大关，创出7年新低。

1 2015年天然橡胶市场回顾

1. 1 新增资源量继续增长，增速放缓

据中国物流信息中心统计，2014年天然橡胶

累计新增资源量为345. 5万t，同比增长4. 3%；2015
年天然橡胶累计新增资源量为356万t，同比增长

2. 6%，增幅同比下降1. 7%。

2015年我国天然橡胶产量同比下滑。全年国
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内天然橡胶产区天气状况良好，但由于市场利空

因素较多，天然橡胶供过于求，价格持续下跌，胶

树种植户利润空间越来越小，甚至出现亏损，部分

胶园减小割胶频率。特别是第2季度，受天然橡胶

价格持续低迷影响，国内胶树开割时间整体晚于

上年同期，海南中南部地区胶树开割率不足60%，

新胶上市进程十分缓慢，天然橡胶产量低于上年

同期水平。第3季度情况有所好转，国内产区雨季

结束，胶乳供应充足，多数加工厂开足马力生产，

天然橡胶产量在正常范围内偏高，较前期明显提

升。但从全年来看，2015年我国天然橡胶产量同

比下降，这是近年来首次出现这种现象。据初步

统计，2015年我国天然橡胶累计产量约为82万t，同
比下降约4. 3%。 

2015年我国天然橡胶进口量保持增长。全年

受产量、需求量和社会库存量等因素影响，我国天

然橡胶进口量呈“前低后高”的态势。2015年上半

年天然橡胶进口量同比保持小幅增长；第3季度开

始大幅增长，增幅保持在25%以上；第4季度增幅

虽然有所降低，但仍处于较高水平，如图1所示。

据中国海关统计，2015年我国天然橡胶进口量为

274万t，同比增长4. 8%。虽然国内产量出现下降，

但由于进口量持续增长，2015年我国天然橡胶新

增资源量较上年仍有增长。由于目前国内需求端

消化能力有限，天然橡胶进口量显著体现在显性

库存量上。数据显示，截至2015年12月底，青岛保

税区天然橡胶库存量持续上升至25. 52万t，同比
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图1 2015年我国天然橡胶进口情况

增长近1倍。

1. 2 市场需求继续低迷

从宏观经济环境看，2015年世界经济仍处于

深度调整期，复苏缓慢，低增长、低需求、高失业和

高债务等风险交织，主要经济体走势和政策取向

继续分化，地缘政治因素更加突出。世界经济环

境仍然复杂，全球制造业依旧萎靡不振；美国非农

数据表现较好，美联储年底加息，进而引发美国股

市和债市调整，美元指数持续走强，大宗商品价格

加剧下跌；欧洲央行大规模货币政策收效甚微；新

兴市场面临需求下滑、停滞性通货膨胀和资本流

出压力，经济增长明显放缓；原油价格保持低位震

荡态势，原油市场仍然供过于求。2015年我国国

内生产总值（GDP）增速为6. 9%，这是自1990年来

首次跌破7%。同时，我国的投资、出口和消费自

年初以来均呈增速放缓趋势，特别是对大宗商品

价格影响较大的房地产开发投资增速回落最为明

显。采购经理指数（PMI）连续5个月在50以下，经

济运行呈现胶着状态。需求偏弱、成本高企、资本

市场和汇率市场波动共同导致我国大宗商品市场

价格较长时期处于较低水平。

从天然橡胶主要下游行业来看，2015年轮胎

行业产能过剩、库存积压，经济运行形势仍然不容

乐观。经历10多年的高速发展尤其是近两年“井

喷”式投资后，我国轮胎行业出现较为严重的结构

性过剩，中低档同质化轮胎过剩，高档及绿色轮胎

仍有缺口。轮胎企业库存量普遍相当于1. 5～2个
月的产量。轮胎企业开工率不断走低，总体跌至

60%左右，同比下降近10%，同时由于生产集中度

不高，众多企业间为争夺市场相互压低产品价格，

导致轮胎价格持续向下。

此外，2015年轮胎行业的发展环境可谓“内

外交困”。首先，国务院关税税则委员会下发的

《2015年关税实施方案》正式实施。我国进口天

然橡胶仍实行选择税，其中从量税上调为每吨

1 500元，增长了300元。但是该方案的实施并

未实现提高天然橡胶价格的初衷，却增加了下

游轮胎企业的成本负担。其次，8月份美国商务

部发布了我国输美轻型货车轮胎及乘用车轮胎

征收14. 35%～87. 99%的反倾销税和20. 73%～ 
116. 33%的反补贴税。美国是我国轮胎最主要的

海外市场，我国对美国的轮胎出口量约占我国轮

胎出口量的1/3。此次“双反”使本来就困难重重

的轮胎出口雪上加霜，我国很多轮胎企业不得不

放弃美国市场。

与此同时，在2015年整体经济增长继续放

缓的背景下，汽车消费难现亮点，低速增长成为

我国汽车行业的常态。据中国汽车工业协会统

计，2015年我国汽车产销量分别为2 450. 33万和

2 459. 76万辆，同比分别增长3. 25%和4. 68%，增

速同比降低4. 01%和2. 18%。其中，乘用车产销量

分别为2 107. 94万和2 114. 63万辆，同比分别增长

5. 78%和7. 30%；商用车产销量分别为342. 39万和

345. 13万辆，同比分别下降9. 97%和8. 97%。在商

用汽车中，与天然橡胶需求密切相关的重型货车

市场依然如履薄冰。自2014年下半年开始，受经

济下行压力大、产能过剩、终端需求不振等因素影

响，重型货车销量出现下降趋势，但2014年降幅较

小，同比下降3. 9%。2015年，重型货车销量降幅

持续扩大，2月份降幅甚至接近50%，如图2所示。

2015年重型货车市场累计销售量为54. 68万辆，同

比下降27%，同比净减小约20万辆。商用车，尤其

是重型货车销售市场惨淡导致天然橡胶需求遭受

严重打击。

1. 3 市场价格继续震荡下行

2015年我国天然橡胶市场价格延续上年跌

势，继续呈震荡下行，全年仅有5月份出现较小幅

回升，其他月份环比均下降，特别是11月份，降幅达

到10%，如图3所示。据中国物流信息中心市场统

计，2015年我国天然橡胶累计平均价格同比下降
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图2 2015年我国重型货车销售情况
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图3 2015年我国天然橡胶价格走势

17. 96%，合成橡胶累计平均价格同比下降10. 2%。

2015年第1季度，国内胶园处于停割期，国外

天然橡胶主产区进入生产淡季，新胶供应减少，同

时天然橡胶下游行业需求疲软，轮胎企业开工率

偏低，天然橡胶供需都维持弱势，天然橡胶价格呈

现平稳窄幅震荡格局。第2季度，伴随着宏观面宽

松和美元回落，大宗商品市场价格有所提振，保税

区天然橡胶库存量大幅下降，国内重型货车销售

情况较好，加之合成橡胶价格上涨，推动天然橡胶

价格小幅反弹。第3季度，受经济增速放缓、原油

价格暴跌、股市大幅下挫以及人民币贬值等因素

影响，天然橡胶价格快速下跌。第4季度，国内产

量回升和进口量大导致天然橡胶供给充裕，同时

美联储加息和我国保税区天然橡胶库存量持续攀

升、重型货车销量大幅下降、轮胎出口受阻，这些

因素共同作用，天然橡胶价格继续震荡下行。

2015年国内天然橡胶（SCRWF）价格情况为：

云南电子商务中心平均价格为12 373元·t-1，同

比下降745元·t-1；上海市场平均价格为11 270
元·t-1，同比下降2 258元·t-1，最高价格为13 000
元·t-1，最低价格为8 700元·t-1；青岛市场平均

价格为11 199元·t-1，同比下降2 239元·t-1，最高

价格为12 900元·t-1，最低价格为8 700元·t-1； 
天津市场平均价格为11 374元·t-1，同比下降 
2 254元·t-1，最高价格为13 100元·t-1，最低价格

为8 800元·t-1。国外主产国天然橡胶价格情况

为：泰国RSS3平均价格为1 581美元·t-1，同比下

降398美元·t-1，最高价格为1 900美元·t-1，最低

价格为1 215美元·t-1；印度尼西亚SIR20平均价格

为1 378美元·t-1，同比下降350美元·t-1，最高价

为1 635美元·t-1，最低价格为1 140美元·t-1；新

加坡期货市场到期RSS3现货平均价格为1 562美
元·t-1，同比下降398美元·t-1，最高价格为1 905
美元·t-1，最低价格为1 171美元·t-1。以上部分

数据来源于农业部农垦局。

2 2016年天然橡胶市场展望

从宏观层面来看，国内经济仍有下行压力，世

界经济复苏仍然缓慢。国际货币基金组织（IMF）
发布的最新一期《世界经济展望》报告指出，2015
年全球经济增速为3. 1%，经济活动依旧疲弱；2016
和2017年全球经济活动复苏仍然缓慢，经济增速

分别为3. 4%和3. 6%，比2015年10月份预测的增

速均下调了0. 2%。导致2016年全球经济下行的

主要因素：一是新兴市场经济体的增长普遍放缓；

二是随着美国逐步退出量化宽松货币政策，美元

可能进一步升值，全球融资条件可能收紧；三是全

球避险情绪可能突然增强，导致脆弱的新兴市场

经济体货币进一步贬值，带来金融压力；四是一些

地区目前的地缘政治紧张局势可能升级，破坏全

球贸易、金融和旅游业；五是大宗商品价格进一步

下跌，削弱大宗商品生产国经济增长的能力，能源

部门债务收益率上升可能导致更广泛的信贷条件 
收紧。

2016年我国经济发展面临的形势可能更加严

峻复杂。一方面，外部环境的不稳定因素会通过
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汇率、投资、贸易等渠道影响我国经济发展。另一

方面，国内经济下行压力仍然较大，企业盈利能力

下降，市场预期不稳、信心不足，大企业投资意愿

不强，中小企业经营困难，融资难和融资贵等问题

突出。尽管挑战巨大，但一些好的发展势头也有

所显现。消费与基础建设投资需求对经济的拉动

作用进一步确立，有望转化为推动经济增长的稳

定动力。经济运行质量稳中向好，就业与工业产

品价格有望稳中有升，单位GDP能耗将延续下降

趋势，宏观调控政策仍具有较大的发挥空间。结

构转型稳中有进，高端装备制造、高新技术产业和

民生消费相关行业均将延续快速发展势头。

从天然橡胶供给面来看，2016年国内产区胶

农弃割弃管现象或将加剧，产量继续下降概率较

大；国外主产国新种植胶树仍处于产量快速释放

期，若没有天气因素影响，胶乳供应仍将宽裕，但

受市场低迷影响，胶农割胶积极性下降，天然橡胶

产量整体增速或将偏低。总体来说，国内天然橡

胶产量将延续下降趋势，但由于进口量远远超过

国内产量，国内天然橡胶供给的收缩主要还是取

决于东南亚主产国是否压缩产能、是否减小割胶

频率。

从天然橡胶需求面来看，2015年国内轮胎行

业生存环境越发复杂，受国内车市低迷、关税上调

和美国轮胎“双反”的影响，国内轮胎市场运行十

分艰难。2016年，我国轮胎行业在无重大利好的

情况下将延续低位运行态势。另一方面，在车辆购

置税减半、二手车消费市场潜力释放、汽车下乡政

策或将重启等利好因素拉动下，我国汽车销量或将

小幅回升，轮胎市场或将在一定程度上提振。重型

货车市场方面，2015年铁路、公路及房地产投资放

缓，工业生产开工率下降，采矿业开采量减小，导致

载货车和自卸车销量大幅下降。此外，黄标车淘汰

不力也对重型货车销售产生了一定的影响。2016
年重型货车市场将继续受国家宏观经济“结构性减

速”影响，销量不容乐观。但另一方面，市场环境有

所好转。随着国家发改委批复的铁路、公路、机场

等各项基础设施建设项目投资总额的增大，水泥、

钢铁、电力、煤炭、地产等诸多行业将有所回暖，这

对重型货车市场来说无疑是利好因素。 
综上所述，2016年我国天然橡胶下游行业需

求形势虽有积极迹象，但整体供给仍然处于过剩

状态，加之国内外经济和政治环境错综复杂，2016
年若无重大利好消息，天然橡胶价格仍将维持底

部震荡运行态势。
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China’s NR Market in 2015 and Outlook in 2016

DONG Yu
（China Logistics Information Center，Beijing 100834，China）

Abstract：This paper reviews China’s NR market in 2015 and presents the outlook in 2016. In 2015，the 
increase rate of new NR resource slowed down，market demand was still low，and market price continued to 
decline. The cumulative production of NR in 2015 was about 820 000 tons，which decreased about 4. 3% from 
previous year. The imports amounted to 2. 74 million tons，showing an increase of 4. 8%. The total amount 
of newly added resources was 3. 56 million tons，having an increase of 2. 6% from previous year，but the 
increase rate declined by 1. 7%. The cumulative average price fell by 17. 96%. In 2016，due to the continuous 
downward of domestic economy and slow recovery of global economy，it is expected that the tire industry 
would still stay in difficult situation，and so NR price will continue to run in the low price range.

Key words：NR；market；production；new resource；imports；price
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