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我国天然橡胶市场2014年回顾及2015年展望
董  昱

（中国物流信息中心，北京  100834）

摘要：介绍我国天然橡胶（NR）市场2014年概况及2015年走势。2014年我

国NR消费需求持续低迷，产量增速明显放缓，价格持续震荡下行，累计产量约

85万t，同比增长约1.5%，增速同比下降约5%；累计新增资源345.5万t，同比增

长4.3%，增幅同比下降7.4%；进口量为261万t，同比增长5.6%，增幅同比下降

7.9%；累计平均价格同比下降26.98%，降幅同比增长4.78%。2015年世界经济调整

和国内经济政策或将推动NR消费，NR供应过剩有所收缩，NR供需失衡局面或将

继续，NR价格预计在相对低位区域维持震荡运行态势。
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2014年国际经济形势错综复杂，美国经济积

极迹象较多，欧元区再次加大货币政策宽松力度，

日本经济连续大幅收缩，部分新兴经济体仍面临较

多困难；我国宏观经济延续2013年的调整态势，继

续从高速增长向下调整，经济增长进入阶段性回落

的新常态时期。对天然橡胶（NR）行业来说，供

需失衡局面仍未改变，经历了备受煎熬的一年。在

价格持续下跌的打压下，我国NR产量增速放缓，

但由于年初进口量大幅增长，新增资源量仍有上

升。与此同时，各种利空席卷而来，美国对我国轮

胎的“双反”调查、国际原油价格大幅下跌、国内

重型载重汽车轮胎市场销量下滑和复合橡胶标准

调整等，导致NR需求持续低迷，市场价格持续下

行，屡创新低，甚至已跌破成本线至1.2万元·t-1 

左右。与2011年的4.3万元·t-1的历史最高价相比，

NR价格降低3万元·t-1左右。

1  2014年NR市场回顾

1.1  新增资源保持增长，增速明显放缓
据中国物流信息中心统计，2014年NR累计

新增资源345.5万t，同比增长4.3%，增幅同比下

降7.4%。

我国NR产量增速明显放缓。2014年，我国NR

产区天气状况良好，虽然第3季度台风“威马逊”

和“海鸥”对部分沿海地区割胶造成一定影响，

但危害不大。由于全年市场利空云集，供应过剩，

需求不足，NR价格持续下跌，橡胶种植户利润空

间越来越小，甚至出现亏损，部分地区割胶频率减

小，出现弃割弃管橡胶树现象，甚至砍掉橡胶树

改种其他作物。因此，2014年国内NR产量增速大

幅低于上年同期。初步统计，全年NR累计产量约

85万t，同比增长约1.5%，增速同比下降约5%。 

2014年第1季度NR进口量同比增幅持续处于

高位，随后呈回落走势，第4季度由正转负。据

海关统计，2014年NR进口量为261万t，同比增长

5.6%，增幅同比下降7.9%，增速明显放缓。从全

年来看，受国内产量、季节需求和社会库存等因素

影响，NR进口量总体呈现“两头高、中间低”的

走势。年初受春节和冬季备货影响，NR进口量增

幅同比均达到36.5%的高点，随后持续走低；6月

受上年同期基数较低影响，进口量增幅出现短暂回

升；第3季度进口量增幅同比继续波动下行，呈负

数，11月达到-18.7%，为近几年来的最低点。NR

进口量增幅持续下降固然受上年同期基数的影响，

但主要还是国内NR市场需求不旺、库存居高不下

所致。2014年我国NR进口情况如图1所示。
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黑框—进口量；点线—同比增长率。

图1  2014年我国NR进口情况

2014年，合成橡胶（SR）市场受产能过剩、

终端需求疲弱以及NR价格暴跌的多重打压，SR价

格不断下调。SR生产企业压力明显增大，开工率

不断降低。据测算，2014年1-11月，国内SR产量

为484万t，同比增长10.6%，增幅同比小幅下降。

SR进口量也不及上年同期，全年累计进口量148万

t，同比下降2.8%。分月来看，SR进口量走势大体

平稳，同比增幅波动下行。其中，除2月、4月、7

月及9月SR进口量同比上升外，其他月份SR进口量

同比均有不同程度下降。2014年我国SR进口情况

如图2所示。

 

注同图1。

图2  2014年我国SR进口情况

1.2  消费需求持续低迷

从宏观经济环境来看，在国际金融危机爆发

6年后，世界经济并未完全摆脱阴霾，发达经济体

走势不一，新兴经济体面临增速下滑压力。美国

经济增长较为强劲。2014年美国GDP增长2.4%，

是2010年以来的最高值。美国10月底结束第3轮量

化宽松（QE3）政策。美元持续走强对全球大宗商

品价格造成了冲击。在美国收缩货币政策之际，日

本和欧洲等经济体却仍在维持甚至加大货币宽松力

度。日本经济在第2和第3季度连续大幅萎缩，再次

陷入衰退。欧洲经济低迷，欧元区18国的经济复苏

多数陷入停滞。此外，伊拉克危机、乌克兰危情升

级、俄罗斯与西方各国互相扩大制裁等地缘政治风

险也为市场增添了不安情绪。国内方面，2014年国

民经济运行进入新常态，房地产进入调整期，同时

带动投资增长明显下滑，再加上工业增速继续呈逐

年下降态势，导致经济下行压力明显增大、通货紧

缩风险不容忽视。在此背景下，大宗商品市场需求

偏弱，加之受国际原油价格大幅下跌影响，大宗商

品价格持续下行。与经济低速增长相适应，国内橡

胶需求持续低迷。

从NR主要下游行业来看。受2013年轮胎市场

利润偏高及乐观预期影响，2014年轮胎行业盲目投

资抬头，产能结构性过剩十分严重。据估算，2014

年新增全钢子午线轮胎产能1500万条及半钢子午线

轮胎产能1.5亿条。2014年初轮胎企业普遍加大产

出，导致企业库存量普遍达到1.5～2个月的产量，

比正常值高出50%左右；部分代理商的库存量已远

高于约3000条的正常库存量，普遍在8000条以上。

多数中小轮胎企业开工率在70%以下，对NR需求

造成不利影响。

与此同时，美国对我国出口的乘用及轻型载

重汽车轮胎发起反倾销和反补贴调查。美国是我国

轮胎最主要的海外市场，其从我国进口的轮胎约占

我国出口轮胎的1/3。美国实施“双反”制裁，对

我国轮胎市场影响巨大，后期还可能引起欧盟、日

本、印度、澳洲等国效仿的连锁反应。虽然对“双

反”调查预期悲观，但由于距离“双反”实施还有

一段时间，国内部分企业计划在美国海关清关之前

尽可能多地出口轮胎至美国，而将其他国家订单暂

时推迟。也有部分企业在暂时维持美国市场的同

时，大力开拓其他国家或地区市场。

在2014年整体经济增长继续放缓的背景下，汽

车消费难现亮点，低速增长成为我国汽车行业的新

常态。据汽车工业协会统计，2014年我国汽车产销

量分别为2372.3万辆和2349.2万辆，同比分别增长
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7.3%和6.9%，增速分别下降7.5%和7.0%。其中，

商用汽车产销量分别为380.3万辆和379.1万辆，同

比分别下降5.7%和6.5%。商用汽车尤其是重型载

重汽车轮胎对NR的需求量极大。2014年我国重型

载重汽车销量74.4万辆，同比下降3.9%。商用汽车

惨淡的市场导致NR需求大幅下降。

1.3  NR价格持续震荡下行

2014年我国NR价格延续上年跌势，继续震荡

下行。据中国物流信息中心监测，2014年我国NR

累计平均市场价格同比下降26.98%，降幅同比增

长4.78%；SR累计平均市场价格同比下降6.13%。

2014年NR价格变化情况如图3所示。

1—环比增长率；2—累计比年初增长率。

图3  2014年我国NR价格变化情况

2014年初，受国内经济数据低于预期、美国

QE3政策减量、NR进口量大幅增长、库存量不断攀

升等因素的共同作用，NR价格大幅下跌。进入第

2季度后，随着我国宏观形势阶段性好转及欧洲央

行开启负利率时代，NR价格环比微幅回升。第3季

度，美国对我国轮胎的“双反”调查和QE3结束、

泰国抛售国储胶、越南降低橡胶出口关税、国内停

止对进口丁苯橡胶征收反倾销税等利空接踵而至，

NR价格持续下行，一度跌破12000元·t-1关口。进

入第4季度后，为应对NR价格大幅下滑，国家采取

了一系列政策保护措施：上调NR进口关税、制定

《复合橡胶通用技术规范》国家标准、国家储备局

收储12.85万t国产一级全乳标胶等，加之受国内基

建投资加快、国外主产区遭受特大洪水自然灾害、

国内季节性供应压力缓解等因素影响，我国NR价

格跌势趋缓，在低价区域窄幅波动。

2014年，对于国产标准胶（SCRWF），海南

电子商务中心平均价格为13302元·t-1，同比下降

6090元·t-1；云南电子商务中心平均价格为13318

元·t-1，同比下降4433元·t-1；上海市场平均价

格为13528元·t-1，同比下降6459元·t-1，最高价

格为17900元·t-1，最低价格为10800元·t-11；青岛

市场平均价格为13438元·t-1，同比下降6391元·t-1，

最高价格为17900元·t-1，最低价格为10700元·t-1；

天津市场平均价格为13628元·t-1，同比下降6393

元·t-1，最高价格为18000元·t-1，最低价格为

10900元·t-1。国外NR主产区，泰国RSS3平均价

格为1979美元·t-1，同比下降801美元·t-1，最高

价格为2480美元·t-1，最低价格为1530美元·t-1；

印尼SIR20平均价格为1728美元·t-1，同比下降782

美元·t-1，最高价格为2270美元·t-1，最低价格为

1415美元·t-1；新加坡期货市场到期RSS3现货平均

价格为1960美元·t-1，同比下降820美元·t-1，最

高价格为2485美元·t-1，最低价格为1500美元·t-1。

2014年国内外主销区NR价格走势分别如图4和5所

示（数据来源于农业部农垦局）。

2  2015年NR市场展望

2.1  世界经济调整和国内经济政策或将推动NR

消费

2015年全球经济低速增长成为新常态。国际

货币基金组织（IMF）发布的最新一期《世界经济

展望》报告，将2015-2016 年的全球预期增长率分

别下调为3.5%和3.7%，比2014年10 月期报告下调

 

1—上海市场；2—天津市场。

图4  2014年国内主销区NR价格走势
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0.3%。尽管全球经济形势除美国之外缺乏明显亮

点，但欧美汽车市场表现较好。数据显示，2014年

欧盟汽车销量超过1255万辆，同比增长5.7%，7年

来增长率首次由负转正。美国汽车销量1650万辆，

创2006年以来最高值。受益于汽车业强劲复苏，欧

美轮胎产销量大幅提升。2014年欧洲乘用车轮胎出

货量为1.97亿条，同比增长2%；美国轮胎销量达到

3.1亿条，较2013年提升4.7%。因此，预计在欧美

汽车市场带动下，全球橡胶需求量有望增长。

从国内看，目前国民经济下行压力加大，面临

通缩风险。近期央行续作2800亿元的中期结构便利

（MLF），此举预示货币政策略有宽松之意，有利

于刺激实体经济增长和促进居民消费。同时，国务

院2014年底已批准总投资额逾10万亿元的七大类基

础设施项目，其中2015年投资超过7万亿元。基建

投资回升的举措或将有效拉动与NR消费密切相关

的重型载重汽车轮胎需求上升。

2.2  NR供需失衡局面或将继续

2015年全球NR供应过剩将萎缩。泰国、越

南和马来西亚等国胶农在2006年前后胶价大涨时

扩大的橡胶树种植面积过大，近年来产量集中释

放，而需求增长乏力，导致NR价格持续过低，迫

使胶农弃割或转向种植其他经济作物，NR主产国

的NR产量有所下降。NR生产国协会（ANRPC）

最新公布，产量占全球NR产量90%的NR主产国的

2014年NR产量同比减小3%，至1083.5万t。因此

2015年全球NR供应过剩幅度将减小。据国际橡胶

研究组织（IRSG）预测，2015年全球NR供应过剩

量将减小46%，供应过剩量为20.2万t，而2014年为

37.1万t，2013年为65万t。国内主产区也面临同样

情况，由于2014年NR价格继续下跌，NR产量增速

同比明显下降。2010-2013年，国内NR产量增幅为

3%~12%，而2014年产量增幅同比仅为1.5%。

在胶价持续下跌的背景下，泰国、越南和印

度尼西亚等NR主产国陆续出台了相关救市政策。

例如，近期泰国政府计划通过在多个橡胶树种植省

建立交易中心，在2个月内将NR价格推至每千克65

泰铢。但由于下游成品库存高企，开工率下降，部

分企业提前进入停工期，需求因素继续压制NR价

格，该政策收效不大。我国为应对NR价格的大幅

下滑，在2014年第4季度采取了一系列政策保护措

施：从2015年1月1日起标准胶和烟胶片进口关税每

吨提高300元，浓缩胶乳进口关税每吨提高180元；

2015年7月1日起执行复合橡胶中生胶含量不得高于

88%的国家标准。这2项措施将有利于稳定NR

价格。

需求方面，受欧美车市复苏带动，2014年前3

季度我国轮胎产销总体仍较为稳定。但从第4季度

开始，轮胎行业运行环境及经营状况快速滑坡。

2014年10月轮胎产量同比下降17%，是当年同比首

次下降，且降幅巨大。此外，轮胎企业库存高企，

产品价格走低，开工率保持较低水平，资金吃紧，

经营困难。而2015年更是各种利空消息云集，形势

十分严峻。一是轮胎行业产能结构性过剩，特别是

低端同质化轮胎过剩严重，导致竞争加剧。二是美

国“双反”案预计于2015年4月做出终裁。如果结

果为肯定性终裁，美国海关将正式开征乘用和轻型

载重汽车轮胎反补贴税和反倾销税。三是复合橡胶

标准调整和橡胶进口关税调整虽然有利于促进国内

NR消费从而达到支撑其价格的目的，但对东南亚

NR出口十分不利，可能会引起一系列商务违约和

市场混乱，也会使国内轮胎企业成本上升。四是复

合橡胶新标准将于2015年7月1日开始实施，2015年

上半年可能出现复合橡胶集中大量进口，预计保税

区库存会持续回升。

宏观经济的持续低迷降低了消费者收入水平及

1—泰国；2—印度尼西亚；3—新加坡。

图5  2014年国外主产区NR价格走势
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未来收入预期，使得汽车行业步入下行趋势。汽车

限购政策也对汽车销量起到抑制作用。目前，全国

已有7个大中城市实施汽车限购政策，还有数个二

线城市传出即将推出汽车限购措施。虽然2014年底

批复的大量铁路、公路和基础设施建设项目为2015

年重型载重汽车市场需求提供了一定保障，但从长

远来看，GDP、投资等关键指标增幅的不断放缓仍

将对重型载重汽车需求带来负面影响。预计未来重

型载重汽车市场将保持平稳低速发展，并步入“微

增长”时期。 

此外，国储局2014年收储计划已经完成，NR

收储量为12.85万t。然而此次收储价格偏低，流拍

不少，显示出NR市场悲观情绪十分浓厚。收储对

NR市场的提振作用越来越弱，在NR供求失衡的格

局下，收储只能暂时推迟供需矛盾，长期来看，

NR市场弱势难改。2009年收储的全胶乳已经接近

保质期，未来需关注国储局是否可能抛储。如果抛

储出现，NR供求失衡局面将进一步加剧。

综上所述，虽然国内外经济形势有积极迹象，

NR供应过剩有所收缩，但NR下游行业需求并没有

实质性改善。2015年若有重大利好消息或供大于求

关系有所改善，不排除NR价格震荡上扬的可能。

但整体来看NR价格仍然偏弱，预计在相对低位区

域维持震荡运行态势。

NR Market in China: 2014 Review and 2015 Outlook

Dong Yu
（China Logistics Information Center, Beijing 100834, China）

Abstract: In 2014 the NR demand in China was low, while the production growth was slowing down and 
prices continued to drop. The cumulative production was about 850000 t showing an increase of about 1.5%, but 
the growth rate fell by about 5%. The total new resource was 3455000 t with an increase of 4.3% and the growth 
rate decreased by 7.4%. The import volume reached 2610000 t, having an increase of 5.6%, but the growth rate 
decreased by 7.9%. The cumulative average price dropped by 26.98% and the decline rate had an increase of 4.78%. 
In 2015, the NR consumption could be promoted by world economic adjustment and domestic economic policy, and 
the NR supply surplus could be contracted. However, the supply and demand imbalance of China NR market will 
continue, and NR prices are expected to remain in relatively low range thiller.
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米其林拟扩大匈牙利工厂产能

米其林集团计划投资4000万欧元，到2017

年底使其在匈牙利尼雷吉哈佐工厂的轮胎日产

能从目前的3000条提高到6900条，提高抗刺扎

轮胎的产能。

米其林匈牙利工厂扩产主要是为了满足欧

洲市场对18英寸（457.2 mm）超高性能（UHP）

轮胎的需求。 
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