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需求明显回落价格再次下调
--2011年5月我国橡胶市场分析

陈克新

(中商流通生产力促进中心，北京100043)

摘要：由于国家出台的多项紧缩需求的措施发挥效应，我国经济运行速度减缓，

整体橡胶需求显著下降，新增资源继续疲弱，市场价格再次下调。2011年5月，天然

橡胶、顺丁橡胶现货均价环比分别下降7．6％和5．3％。由于出口、投资、消费需求的

放缓，各类橡胶价格还可能出现较大幅度调整。但从长期来看，我国经济将继续快速

增长，生产成本增加、美元与“商品货币”汇率的双向推动将对橡胶价格形成支撑。
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近期，国家出台的多项紧缩需求的措施发

挥效应，经济运行速度减缓，整体橡胶需求显著

回落，市场价格再次下调，由此引发“中国需求

泡沫”破灭忧虑。展望未来，这种担忧是不必

要的。

1消费需求增幅明显回落

近期以来，国家紧缩货币、抑制需求的措施开

始显现作用，橡胶需求开始回落。据统计，2011

年5月全国轮胎产量7077万条(含各种外胎，国

家统计局口径)，环比大体持平，同比增长3．6％

(见表1)，增幅明显回落。1—5月份累计，轮胎

产量31006万条，同比下降2．5％。5月份其它

橡胶制品(如胶管、胶带等)产量的增幅也都出

现回落。

需求结构中，出口需求由上升转为下降。据

海关统计，2011年5月全国轮胎出口量(含各种

外胎，下同)为3277万条，同比下降0．8％(见表

2)。1—5月份累计，轮胎出口量为15329万条，

同比增长8．2％，出口增速继续回落。

裹1 2011年1--5月全国轮胎生产情况

衰2 2011年1--5月轮胎出口情况

2新增资源继续疲弱

受到终端需求明显回落影响，资源供应继续

疲弱。据中商流通生产力促进中心测算，2011年
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5月全国橡胶新增资源量为62．6万t，比上年同

期增长6．8％(见表3)。1—5月份累计，各种

橡胶新增资源量为299万t，仅比上年同期增长

2．2％。其中，天然橡胶新增资源量93万t，同比

增长5．2％，合成橡胶新增资源量206万t，同比

增长0．9％。

2．1国内生产情况

2011年5月，国内天然橡胶产区步入旺季，

产量(含境外权益胶园、境外乳胶流入境内加工

裹3 2011年1--5月橡胶新增资源情况

部分，下同)逐步增加。据估算，2011年前5个月

全国天然橡胶产量在16万t左右，与上年同期大

体相当。

合成橡胶产量呈现较高增长水平。据统计，

2011年5月全国合成橡胶产量29．9万t，比去年同

期增长15．5％，增长水平也出现回落。1—5月份

累计，合成橡胶产量143．9万t，同比增长9．1％。

2．2境外进口情况

据海关统计，2011年5月全国各类橡胶进口

量为24．2万t，环比下降18．8％，同比下降

1．8％。1—5月份累计，进口橡胶140万t，同比下

降3．8％。其中天然橡胶进口量为77万t，同比

增长6．4％；合成橡胶进口量为63万t，同比下降

13．9％(见表4)。

衰4 2011年1—5月全国橡胶进口情况

注：天然橡胶和合成橡胶的进口重中均含乳胶部分数据。

3市场价格再次向下调整

进入2011年5月，受到需求减缓影响，全国

多数橡胶价格再次向下调整。市场监测数据显

示，2011年5月全国销区天然橡胶(SCRWF)现货

每吨均价为35263元，环比下降7．6％(见表5)；

丁苯橡胶平均价格为每吨28202元，环比上涨

4．4％(见表6)；顺丁橡胶平均价格为每吨28531

元，环比下降5．3％(见表7)。各类橡胶价格的同

比涨幅仍在30％以上，其中天然橡胶同比涨幅在

50％左右。

表5 2011年5月天然橡胶(SCRWF)

销区市场每吨价格

衰6 2011年5月丁苯橡胶销区市场每吨价格

表7 2011年4月顺丁橡胶销区市场每吨价格

4需求减缓对橡胶市场的影响

一段时期以来，受到多方面因素影响，我国经

济增速持续下滑，由此引发“中国需求泡沫”破灭
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忧虑，甚至有人认为会导致橡胶价格持续暴跌。

其实这是不可能的。在一些力量的推动之下，包

括橡胶在内的我国大宗商品需求长期旺盛，价格

相对高位运行。短时期的阶段性调整不会导致这

一局面消失。

4．1三大需求同时放缓。不可掉以轻心

国家有关部门持续收紧货币、抑制需求的影

响开始显现，近期我国经济逐步减速，出口、投资、

消费三大需求同时放缓。

统计数据显示，2011年前5个月累计，全国

固定资产投资同比增幅为25．8％，名义增幅与上

年同期大体持平，但如果剔除已经很高的投资品

价格上涨因素，则实际增幅有所回落；同期外贸出

口额名义增幅为25．5％，比上年同期回落了

7．7％。其中5月份出口额同比增幅为19．4％，

回落了29个百分点；尤其值得注意的是，基本不

存在投机泡沫的最终消费品需求也出现了显著回

落。1—5月全国商品零售总额同比名义增幅为

16．6％，比上年同期增幅下降了1．6％，扣除物价

上涨因素后，其实际增幅至少下降了4％，其中2

月份下降了12．7％，3月份下降了6％，4月份下

降了3．9％，5月份下降了7．3％。

三大需求的回落直接抑制了工业生产增长水

平。2011年以来全国工业增加值同比增幅逐月

下降，已从2010年12月的18．5％一直下降到

2011年5月的13．3％。其中2月份同比增幅为

14．9％，3月份为14．8％，4月份为13．4％，5月

份为13．3％。主要耗胶行业中，不仅固定资产投

资增速回落，汽车产量更是急剧下滑。中国汽车

工业协会发布的产销数据显示，2011年1—5月，

全国乘用车销售量602．8万辆，同比仅增长

6．14％，比上年同期增速大幅减少，其中5月份乘

用车销售量104．3万辆，环比下降8．71％，同比

首次下降0．1％。此外，家用电器产销形势也出现

了向下性趋势，商品房产销形势更严峻。从今后

的发展趋势来看，境外愈演愈烈的欧元区债务危

机、日本复合灾难的重大冲击、美国经济不景气

等，以及国内严重的电力缺口形势和中、小民营企

业资金紧张情况也都增加了我国消费需求与经济

增长的不确定性。从目前情况来看，最令人担忧

的还是美国的债务违约。美国政府债务总额已在

2011年5月16日触及14．29万亿美元的法定上

限。如果美国国会不能在8月初之前提高债务上

限，美国将面临债务违约风险。这种情况势必会

对全球经济产生重大冲击，冲击力度可能高出

2008年的金融危机。因此人们普遍担心，如果

现阶段的紧缩政策继续加码，其效果集中叠加

显现后，我国经济尤其是实体经济需求将进一

步放缓。受到上述因素影响，各类橡胶价格有

可能再次向下调整，甚至有可能是较大幅度的

调整。

4．2经济增速虽放缓，需求长期旺盛局面

不改

尽管受到经济增长减速影响，我国消费需求

出现阶段性减弱甚至不排除继续恶化的可能，

但也不能因此得出“中国需求泡沫”破灭结论。

长期来看，在三大动力的推动之下，我国经济将

继续快速增长，进而奠定了各类橡胶需求长期

旺盛的基础。

一是我国人民生活质量水平不断提高，80

和90后“新消费群体”异军突起，大规模人口城市

化进程以及世界最大中产阶级群体显现等，由此

产生了全球最庞大的超级消费人群。到2010年，

我国城镇人口总量已经接近或达到7亿，为美国

人口总数的2倍，比欧盟27国人口总数还要高出

1／4。目前我国正处于工业化与城市化的“两化’’

时期，工业化与城市化的基本建设至少还要持续

20年之久。

二是消费观念的巨大改变。“月光族”和“按

揭族”的普遍出现使我国新消费群体的储蓄偏好

急剧下降，完成了由过度储蓄向借贷消费的转

变。新一代消费群体的购买能力急剧提高。

三是显著的人口平均消费差距。许多重要商

品的我国人均消费量低于世界水平，更低于发达

国家水平。比如在石油消费方面，我国人均消费

量仅相当于世界平均水平的1／2，美国的1／lO，日

本的1／6。与此同时，我国还存在着西部地区经济

发展水平显著落后于沿海地区的问题，这也就意

味着我国还具有巨大的消费增长潜力。

所有这些都使得我国橡胶消费能力蒸蒸日
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上，具有长期旺盛增长的坚实基础。展望未来，我

国将成为世界最大的商品消费市场(包括个人消

费品市场与大宗商品市场)，其整体规模可能超出

美国与欧盟消费市场的总合(剔除汇率与价格影

响因素)。有关专家分析认为，今后10～20年内，

我国汽车年产销量有望达到或者接近5000万辆

峰值，因此对轮胎等橡胶制品消费能力的增长不

可小觑。

由此可见，未来对于包括橡胶在内的全球大

宗商品市场而言，不是缺乏需求，更不是需求泡沫

破灭而出现所谓“市场拐点”。

5两大因素推动橡胶价格继续高位运行

毫无疑问，一段时期内经济减速、需求放缓，

将会导致橡胶价格向下调整甚至是较大幅度调

整，但一般不会出现持续性的深幅暴跌，而且调整

过后，市场行情还将震荡向上，不会长久停留在低

价格水平之上。

今后大宗橡胶价格之所以继续高位运行，除

了长期需求旺盛，供求关系总体偏紧之外，还在

于生产成本推动，在于美元与“商品货币”汇率

的双向推动。这些才是影响橡胶价格的主线

因素。

5．1生产成本有增无减

自从天然橡胶发展以来，生产成本有了很大

提高。不仅植胶工资、物流、材料费用逐步增加，

而且生产成本低的“好土地”越来越少，合成橡胶

也面临石油、电力、环境等费用增加的问题，这都

使得全球各类橡胶的产出与物流费用相应增加。

在更高成本的支撑之下，即便出现暂时性产能过

剩，橡胶价格重新回到以往的历史低位已无可能。

5．2美元与“商品货币"汇率的双向推动

美国的债务与财政赤字已占据国民收入很大

比例，美国政府的“乐见美元贬值”方针构造了美

元长期贬值基础。美元信任危机，导致各国外汇

储备多元化，大量增持未受财政危机、债务危机冲

击的加元、澳元、雷亚尔、新西兰元等“商品货币”。

国际货币基金组织(IMF)的数据显示，全球外汇

储备中非美元资产的占比正在逐步提高。受其影

响，上述“商品货币”势必进一步升值，进而双向推

高以美元计价的国际市场橡胶价格，至少使其处

于高位运行态势。

另外值得注意的是，近期国务院已经批准发

改委资源性产品价格改革报告。预计今后国内资

源性产品价格的加快理顺也会对国内橡胶价格形

成一定支撑。
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炭黑市场窄幅震荡原料油市场弱势走跌

近期，煤焦油价格不断下滑，而轮胎企业对炭

黑的需求不旺，致使炭黑行业市盈率不高，市场走

势不容乐观，看空气氛逐渐走强。

2011年5月份以来，国内炭黑市场呈窄幅震

荡态势。橡胶市场销售不旺，轮胎库存量上升，致

使炭黑销售一直处于不温不火的状态，大型炭黑

企业开工率较高，而中小型炭黑企业开工率不足。

此外，传统的炭黑销售淡季到来，市场交易略显清

淡，炭黑价格面临进一步下滑之势。5月下旬，各

地炭黑N330主流成交价如下：山东与河北地区，

7200，--,7500元；华东地区稍高，73bo,---7600元；山

西地区较低，6500～6800元；西南地区，6600～

7000元。炭黑市场货源充足。

5月份以来，煤焦油市场一直低迷不振。除

西北地区煤焦油市场较为平稳外，各地煤焦油价

格每吨均下降150～200元，降幅5％～8％。5月

中旬，煤焦油市场主流价格维持在每吨3200～

3300元左右。5月下旬，山西地区煤焦油市场带

头全线回落，曾报出每吨3000～3100元的价格，

但是受炭黑市场需求不旺影响，煤焦油成交量也

并不高。短期内煤焦油市场难有好转迹象，而库

存压力难以释放，预计煤焦油单价很可能会跌破

3000元大关。 国谊


