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需求旺盛局面不改后市行情宽幅震荡
——2010年5月我国橡胶市场综述及趋势展望

陈克新

(中商流通生产力促进中心，北京100043)

摘要：2010年5月，我国橡胶需求保持旺盛增长的局面，橡胶新增资源量约为

59万t，同比增长5．4％。由于欧元区债务危机等因素的影响，市场价格环比大幅跌

落。天然橡胶、丁苯橡胶、顺丁橡胶价格5月份环比分别下降7．9％，11．4％和7．4％。

下阶段我国橡胶市场利多与利空因素并存，橡胶市场行情可能维持宽幅震荡。
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2010年5月，全国橡胶需求依旧保持了旺盛

增长的局面，各类资源小幅增加，供求关系继续改

善。但是，欧元区债务危机引发恐慌气氛蔓延，市

场价格环比大幅跌落。下阶段我国橡胶市场利多

与利空因素并存。如果出现极致情况，或多种因

素集中显现，市场行情很有可能宽幅震荡，而非单

边行情的局势，对此，贸易商和投资者都要谨慎

』立对。

1需求旺盛增长局面不改

2010年以来，虽然遭遇欧元区主权债务危机

的冲击，我国经济仍然保持较高增长水平，出口继

续增加。据统计，2010年5月份全国汽车产量

达到145．8万辆，虽然环比回落，但同比增长

26．6％。1～5月累计汽车产量767万辆。同比增

长53．6％，我国作为世界头号汽车生产国地位没

有动摇。

尽管目前贸易保护主义气氛浓郁，但由于世

界经济复苏的大背景影响，我国轮胎出口依然大

幅增长。据海关统计，2010年5月份全国轮胎

(含各种外胎，下同)出口量为3303万条，环比增长

15．9％，同比增长33．6 oA(见表1)。前5个月累

计，轮胎出口量达到14175万条，同比增长33．7X。

表1 2010年1～5月轮胎出口情况

月份 出口量／万条 环比／％ 同比／％

终端需求依然旺盛的大格局，决定了耗胶产

品产量的强劲增长势头。据统计，2010年5月份

全国轮胎产量达到7416万条(含各种外胎，国家

统计局口径)，环比增长1．6％，同比增长25．1％

(见表2)。1～5月份累计，轮胎产量31118万条，

同比增长30．6％。

裹2 2010年1～5月轮胎生产情况

2新增资源小幅增长

2010年5月份，全国橡胶资源依然保持小幅
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增长态势。据中商流通生产力促进中心测算，

5月份全国橡胶新增资源量约为59万t，同比增

长5．4 oA。1～5月份累计，橡胶新增资源量为

287万t，同比增长19．7％(见表3)。其中天然橡

胶新增资源量为89万t，增长4．1％；合成橡胶新

增资源量为198万t，同比增长28．2％。

2．1国内生产情况

2010年5月份，国内天然橡胶进入生产旺

表3 2010年l～5月全国橡胶新增资源情况

季，产胶量逐步增多。虽然出现干旱，但新增开割

面积的增加，使得总体产量保持稳定增长局面。

估算前5个月天然橡胶累计产量17万t左右，其

中5月份产量达到8万t，比上年有所增加。合成

橡胶产量大幅增加。据统计，2010年5月份全国

合成橡胶产量27．5万t，同比增长34．1％。1～5

月份累计产量125．8万t，同比增长20．8％。

2．2境外进口情况

据海关统计，2010年5月全国各类橡胶进口

量为22．48万t，环比下降40％，同比下降17．7％

(见表4)。橡胶进口构成中，进口天然橡胶9万t，

同比下降34．3％；进口合成橡胶13．48万t，同比

下降1％。1～5月份累计，进口橡胶145万t，同

比增长20．8％，增幅继续回落。

表4 2010年1～5月全国橡胶进口情况

注：天然橡胶和合成橡胶的进口量中均含乳胶部分数据。

3市场价格环比大幅下降

进入2010年5月份后，全国橡胶价格由全面

上涨转为环比大幅下降。据市场监测数据，2010

年5月份全国销区天然橡胶(SCRWF)现货每吨

均价为23578元，环比下降7．9％，同比上涨

55．9％(见表5)；丁苯橡胶每吨平均价格为15979

元，环比下降11．4％，同比上涨34．6％(见表6)；

顺丁橡胶每吨平均价格为20866元，环比下降

7．4％，同比上涨74．2％(见表7)。

表5 2010年5月天然橡胶(SCRWF)

销区市场每吨价格

表6 2010年5月丁苯橡胶销区市场每吨价格

表7 2010年5月顺丁橡胶销区市场每吨价格

4下阶段橡胶行情可能宽幅震荡

初步分析，下阶段我国橡胶市场运行环境，利

多与利空因素并存。如果出现极致情况，或者多
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种因素集中显现，市场行情很有可能宽幅震荡，主

要原因有几个方面。

4．1不确定因素干扰

从世界范围来看，一是欧元区债务危机，是否

拖累全球经济二次探底?目前来看，一些国家负

债累累，政策调控陷于两难境地，谁也不知道最终

情况会演变到何种地步。由此产生一种恐慌气

氛，从而对世界经济复苏和实体经济需求产生很

大冲击。二是地缘政治因素，如伊朗核危机是否

导致美国与伊朗开战，南北朝鲜紧张局势等。

从国内范围来看，主要是人民币升值和金融

机构加息因素，由此而派生出“热钱”的大进大出

等。所有这些不确定因素，亦会对今后的橡胶市

场行情产生极大干扰。另外，前段时期有关部门

对于房地产价格调控等退出措施，尽管挤压泡沫，

对于橡胶市场长期利多，但近期内客观上却也引

发了恐惧气氛的蔓延，并且在一定程度上冲击了

市场信心，市场观望气氛浓郁，社会库存有增无

减。在这种情况下，投机资本乘机打压，放大利空

影响，导致了橡胶行情的较大幅度跌落。

4．2基本面较好格局未变

近期内一些利空因素集中显现，压迫市场价

格，尤其是期货合约下挫，但我国实体经济增长形

势依然不错。2010年以来，我国橡胶需求一直保

持旺盛增长态势，前5个月我国制造业采购经理

指数(PMI)一直保持在50以上。从前5个月国

内消耗橡胶的主要数据指标来看，无论是汽车产

量、轮胎出口量还是轮胎产量，均保持3成以上增

长水平，由此产生了对于橡胶行情的有力支撑，并

且孕育着大幅跌落后，再强劲反弹的极大可能。

尤其值得注意的是，受“买涨不买跌”的市场

心理影响，现阶段下游行业正在优先使用库存。

随着库存的逐步消化，势必产生补充库存要求。

如果成千上万的下游企业补库行为集中显现，届

时市场准备不足，就有可能出现短期供应缺口。因

此，贸易商和投资者都要谨慎对待，掌握投资和进

出货时机。

4．2刺激政策退出谨慎

2010年下半年我国橡胶需求环境的一个至

关重要的影响因素是国家政策。毫无疑问，随着

国内外经济形势的好转并企稳，为防患经济过热，

未雨绸缪通货膨胀，国家前期所实施的经济刺激

政策将陆续退出。但从目前情况来看。由于国内

外经济发展的一些不确定性，国家刺激政策的退

出将会相当谨慎。一般情况下，下半年将继续实施

积极的财政政策和适度宽松的货币政策，同时把握

好宏观调控的方向、力度和节奏，尤其是防止多项

政策叠加的负面影响，始终合理把握政策力度。

货币政策方面，预计央行更多地只是使用上

调存款准备金率等数量型货币政策调控工具。而

对于增加利率等价格型工具，央行将会谨慎又谨

慎。即使加息，估计也要等到欧美国家加息之后，

及物价涨幅很高之后，并且一次力度不会很大，以

避免对投资和工业生产造成重大冲击。

为了缓解挤压房地产泡沫而产生的观望气氛

影响，以及应对欧元区债务危机的不确定性，预计

原本趋紧的信贷和投资政策有可能进行微调，下

半年宏观调控力度会宽松一些，以消除恐慌气氛，

提振市场信心。比如，中央财政对于四川、甘肃、

陕西的灾后恢复重建资金已经提前半年全部下

拨；城投债和地方债也加快批复；住宅建设部还与

地方政府签约大量保障房建设和农村危改房建

设；国家加大对新能源汽车的补助等。所有这些，

都会在一定程度上支持橡胶消费需求。

4．4市场心理逐步变化
、

恐慌氛围浓厚，市场信心缺失，是此轮橡胶市

场价格下跌的重要因素。如果前段时期影响人们

心态的主导因素是“恐高症”的话，那么随着市场

价位的逐步下移，其市场心理也在悄然发生变

化——“恐高症”开始让位于“准备抄底”。一旦多

数人达成价格已经超跌的共识，随时准备买进之

后，橡胶价格大幅跌落后的强劲反弹也就孕育成

形。因此，下阶段我国橡胶市场行情很可能呈现

宽幅震荡，而非单边行情的局面。


