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近期橡胶市场价格跌势缩小
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　　摘要:2006年以来 ,国内橡胶新增资源小幅增长 ,需求基本平衡 ,价格继续下跌 ,但

跌势缩小。
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　　2006年 12月份 ,国内橡胶市场新增资源小

幅增长 ,消费需求稳中略升 ,天然橡胶市场价格仍

然延续下跌走势 ,但跌势趋于缩小 。 12月下旬以

来 ,国内外天然橡胶市场价格呈止跌 、小幅回升态

势 。随着全球天然橡胶供应淡季的来临 ,在需求

保持平稳的背景下 ,预计未来两三个月全球天然

橡胶价格整体走势将平稳回升 。

1 新增资源小幅增长

据初步统计和测算 , 2006年 12月份各类橡

胶新增资源量 45.8万 t,比上月增长 6.3%,比上

年同期增长 6.5%。其中 ,天然橡胶新增资源 20

万 t,比上月增长 5.3%,比上年同期增长 8.1%;

合成橡胶新增资源 25.8万 t,比上月增长 7.1%,

比上年同期增长 5.5%。

2006年 1 ～ 12月份累计 ,全国新增橡胶资源

528.4万 t,比上年同期增长 13.1%。其中 ,天然橡

胶新增资源 214万 t,比上年同期增长 11.5%;合成

橡胶新增资源 314.4万 t,比上年同期增长 14.3%。

1.1 国内生产情况

2006年 12月份 ,全国天然橡胶生产已接近

尾声 ,主产区云南已经停割 ,产量主要集中在海

南 ,总产量约 4万 t,开割以来累计产量大约 53

万 t,比上年同期略有增长。

合成橡胶产量小幅上升。据统计 , 2006年 12

月份合成橡胶产量 16.37万 t, 比上月增长

11.4%,比上年同期增长 7.1%。 1 ～ 12月份累

计 ,合成橡胶产量 184.52万 t,增长 11.1%。

1.2 境外进口情况

2006年 12月份 ,我国橡胶进口上升 。据海

关统计 ,当月进口各类橡胶 25.46万 t,比上月增

长 8.8%,比去年同期增长 5.2%。 1 ～ 12月累计 ,

共进口橡胶 290.9万 t,比上年同期增长 16.4%。

橡胶进口构成中 , 2006年 12月份全国进口

天然橡胶 16万 t,比上月增长 14.3%,比去年同

期增长 6.7%;12月份进口合成橡胶 9.46万 t,比

上月微增 ,比上年同期增长 2.8%。 1 ～ 12月份累

计 ,进口天然橡胶 161万 t, 比上年同期增长

14.6%;进口合成橡胶 129.9万 t,增长 19.2%。

表 1　2006年 12月橡胶新增资源统计表

品种
产量
/万 t

同比
/%

进口量
/万 t

同比
/%

新增资
源 /万 t

同比
/%

合成橡胶 16.37 7.1 9.46 2.8 25.83 5.5

天然橡胶 4 14.3 16 6.7 20 8.1

表 2　2006年 1～ 12月份橡胶新增资源统计

品种
产量
/万 t

同比
/%

进口量
/万 t

同比
/%

新增资
源 /万 t

同比
/%

合成橡胶 184.52 11.1 129.9 19.2 314.42 14.3

天然橡胶 53 3.2 161 14.6 214 11.5

2 消费需求基本平稳

2006年 12月份我国工业生产平稳。据国家

统计局统计 , 12月份全国工业生产增长 14.7%,

增速比上月减缓 0.2个百分点 。当月汽车产量

68.71万辆 ,比上月微降 ,比上年同期增长 19%;

全国轮胎产量(含各种外胎)3815.36万条 ,比上

月增长 3.4%,比上年同期增长 3%。 1 ～ 12月份

累计 , 汽车产量 738.49万辆 ,比去年同期增长

26%;轮胎产量 4.33亿条 ,增长 15%。
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根据上述情况我们测算 , 2006年 12月份消

费橡胶约 44万 t左右 ,消费力度同上月基本持

平 ,略有上升 。 1 ～ 12月累计消费橡胶 555万 t,

比上年同期增长约 12%(上年消费量调整为 495

万 t),增幅比上年同期回落 5个百分点左右 。

3 市场价格继续下跌 ,但跌势缩小

2006年 12月份 ,国内天然橡胶价格继续延

续下跌走势 ,但跌势有所缩小。据中国物流信息

中心市场监测 , 12月份 ,全国天然橡胶市场综合

平均价格比上月下跌 4.9%,跌幅较上月缩小 3.7

个百分点。

2006年 12月下旬以来 ,由于世界第一大产

胶国泰国持续降雨 ,第三大产胶国马来西亚出现

了洪水灾害天气 ,两国的天然橡胶生产受到了干

扰和影响 ,造成市场对供应面的担忧 。马来西亚

的洪水也影响了橡胶的运输 ,近期从马来西亚运

输橡胶的船期也出现了延迟 。受此影响 ,国内外

天然橡胶市场价格呈止跌 、小幅回升态势。目前

国内主销区标一号天然橡胶销售价格在每吨

18500 ～ 19000元之间波动。其中温州 、厦门为

19000元 、青岛 、天津为 18800元 、上海则为 18500

元 。国际市场泰国 RSS3、印尼 SIR20的 2007年 2

月 FOB价分别为每吨 2004.5美元和 1845美元。

尽管目前尚难断定本次价格回升的幅度会有

多大 、回升持续的时间会有多长 ,但是从时间上来

观察 ,随着全球天然橡胶供应淡季的来临 ,在需求

保持平稳的背景下 ,全球胶价整体走势将呈平稳

回升。目前国内产区海南 、云南已经全线停割 ,尽

管目前库存压力比较大 ,但是这并不能成为后市

过于看空的主要理由 ,因为长达 4个月的停割期

将是消化库存的有利时期 。

另外 ,目前国际产胶国有提前进入割胶淡季

的迹象 ,泰国东部 、北部一线已经基本进入停割状

态 ,而南部预期也在去年底今年初进入停割期 ,而

在正常情况下 ,南部应该在 2月底停割 。国际市

场供应在未来的 2 ～ 3个月会逐渐进入淡季。

从供应的角度来看 ,供应的逐步减少已经是

不争的事实 。从需求方面来看 ,目前是传统的需

求旺季 ,尤其中国方面的需求 ,大型轮胎企业补库

已经迫在眉睫 ,春节前轮胎企业必须补库。国际

市场 ,欧美买盘在元旦前曾有连续一个多月的集

中采购 ,如果将去年底行情的回升看作是欧美买

盘推动的结果 ,那么元旦至我们国内农历新年前

的上涨行情势必受中国买盘的有力推动。

轮胎提价是应对原材料上涨的

主要手段

2006年橡胶等原材料的价格犹如坐过山车 ,

从年初的每吨一万七八千元左右到最高的近三万

元再到现在的一万七八千元左右。由于其占轮胎

成本的近 70%,橡胶等原材料的涨跌直接牵动着

轮胎企业的神经 ,轮胎的成本 、价格 、利润以及轮

胎企业的状况和营销策略也在不断变化。

1 轮胎行业的利润总体下降

2006年 ,对于橡胶等原材料的走势 ,大多数

轮胎企业都估计不足 。年初 , 大多数企业认为

2006年橡胶等原材料价格会平稳上涨 ,但绝没想

到年中涨速如此之快 ,最高涨幅如此之高。当橡

胶等价格开始回落时 ,也鲜有企业预测到回落如

此之快 ,且暴跌到年初水平 。因此 ,轮胎企业在制

定营销策略时大多呈现出滞后性和偏差 ,导致轮

胎行业大多数企业效益下降 。普利司通 2006年

前三季度销售收入较上年同期增长 13%,但净利

润下降 69%。大陆公司 2006年 1 ～ 9月销售收

入较上年同期增长 7%,但净利润下降 10%。米

其林公司 2006年上半年净收入比上年增加 7.

1%,达到 80.23亿欧元 ,但净利润同比下降 29%,

为 2.76亿欧元。库珀公司 2006年上半年累计销

售收入 12.2亿美元 ,比上年增长 19%,但是净利润

亏损 2590万美元 。固特异 2006年第二季度全球

销售额为 51亿美元 ,较上年同期增长了 3%,创下

季度销售额新高 ,但利润大幅下降 ,其北美地区净

收入只有 200万美元 ,上年同期为 6900万美元 。

我国轮胎企业效益下降更普遍 。从 2006年

上半年上市公司的数据看 ,近 10家轮胎类上市公

司只有两家增长 ,其余轮胎上市公司业绩均出现

不同程度的下滑。根据万德资讯的数据测算 ,

2006年上半年轮胎类上市公司平均净利润为

2146.11万元 ,同比下降 18.07%,平均每股收益

为 0.0503元 ,同比下降 14.76%。据中国橡胶工

业协会轮胎分会的统计显示 , 2006年 1 ～ 10月 ,
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