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2006年 11月国内天然橡胶价格跌势有所扩大

陈中涛

(中国物流信息中心 , 北京　100043)

　　摘要:通过对国内天然橡胶新增资源及消费需求情况的分析,提出国内外橡胶市场

价格继续下跌 ,并有所扩大的依据。
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　　2006年 11月份 ,全国橡胶新增资源平稳略

降 ,市场消费需求基本稳定 ,供需关系均衡 ,但受

国内外多种因素影响 ,天然橡胶市场价格继续延

续下跌走势 ,跌势又有所扩大。

1 新增资源平稳略降

据初步统计和测算 , 2006年 11月份各类橡

胶新增资源量 43.09万 t,比上月下降 1.5%,比

上年同期增长 2%。其中天然橡胶新增资源 19

万 t,比上月下降 5%,比上年同期增长 2.7%;合

成橡胶新增资源 24.09万 t,同比增长 1.5%。

2006年 1 ～ 11月份累计 ,全国新增橡胶资源

482.67万 t,同比增长 14.4%。其中天然橡胶新

增资源 194万 t,同比增长 13.1%;合成橡胶新增

资源 288.67万 t,同比增长 15.2%。

1.1 国内生产情况

2006年 11月份 ,产区割胶即将接近尾声 ,全

国天然橡胶产量下降到只有 5万 t左右 ,开割以

来累计产量大约 49万 t,同比增长 5.4%左右。

合成橡胶产量继续小幅下降。据统计 , 11月

份合成橡胶产量 14.69万 t,比上月和上年同期均

下降 2.3%。 2006年 1 ～ 11月份累计 ,合成橡胶

产量 168.17万 t,增长 11.5%。

1.2 境外进口情况

2006年 11月份 ,我国橡胶进口较上月小幅

上升 。据海关统计 ,当月进口各类橡胶 23.4万 t,

比上月增长 7.8%,比上年同期增长 3.1%。 2006

年 1 ～ 11月累计 ,共进口橡胶 265.5万 t,同比增长

18.1%。

橡胶进口构成中 ,同上月相比 ,无论天然橡胶

还是合成橡胶都表现为小幅上升 ,升幅均在 8%

左右。 11月份全国进口天然橡胶 14万 t,比上月

增长 7.7%,与上年同期持平;11月份进口合成橡

胶 9.4万 t,比上月和上年同期均增长 8%。 1 ～

11月份累计 ,进口天然橡胶 145万 t,同比增长

16.1%;进口合成橡胶 120.5万 t,增长 20.7%。

表 1　2006年 11月橡胶新增资源统计表

品种
产量
/万 t

同比
/%

进口量
/万 t

同比
/%

新增资
源 /万 t

同比
/%

合成橡胶 14.69 -2.3 9.4 8 24.09 1.5

天然橡胶 5 11.1 14 0 19 2.7

表 2　2006年 1～ 11月份橡胶新增资源统计

品种
产量
/万 t

同比
/%

进口量
/万 t

同比
/%

新增资
源 /万 t

同比
/%

合成橡胶 168.17 11.5 120.5 20.7 288.67 15.2

天然橡胶 49 5.4 145 16.1 194 13.1

2 消费需求平稳

2006年 11月份工业生产平稳略升。据国家

统计局统计 , 11月份 ,全国工业生产增长 14.9%,

增速比上月回升 0.2个百分点 。当月汽车产量

69.19万辆 ,比上月增长 12%,比上年同期增长

27.8%;全国轮胎产量(含各种外胎)3691.32万条 ,

比上月下降 1.1%,比上年同期增长 5.1%。 1 ～ 11

月份累计 ,汽车产量 665.87万辆 ,比上年同期增长

26.1%;轮胎产量 39503.46万条 ,增长 16.3%。

根据上述情况我们测算 , 11月份消费橡胶约

43万 t左右 ,消费水平同上月基本持平。 1 ～ 11月

累计消费橡胶 511万 t,同比增长约 12%。其中 ,天
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然橡胶消费接近 220万 t,同比增长约 10%。

从供需基本面来看 , 11月份 ,国内橡胶市场

供需形势平稳 ,供需关系均衡。

3 市场价格继续下跌 ,跌幅有所扩大

2006年 11月份 ,虽然市场供需呈均衡态势

发展 ,但受国内外多种因素影响 ,国内天然橡胶价

格继续延续下跌走势 ,跌势又有所扩大。据中国

物流信息中心市场监测 , 11月份 ,全国天然橡胶

市场综合平均价格比上月下跌 8.6%,跌幅较上

月扩大 4.3个百分点。

从国内市场来看 , 2006年 11月国内主产区

海口 SCR5平均成交价格为每吨 17798.3元 ,比

上月平均价下跌 1242元 ,最高价为 18301元 ,最

低价为 16300元;云南每吨均价 18390元 。国内

主销区上海市场平均每吨价格为 17859元 ,比上

月下跌 1441元 , 最高价为 18700元 , 最低价为

16800元;青岛市场平均每吨价格为 17877元 ,比

上月下跌 1423元 ,最高价为 18800元 ,最低价为

16800元;天津市场平均每吨价格为 17877元 ,比

上月下跌 1364元 ,最高价为 18800元 ,最低价为

16800元。

从国际市场来看 ,进入 2006年 11月份以后 ,

随着东南亚产胶国雨季的结束和高产期的到来 ,

国外天然橡胶资源供给量大幅增加 ,而来自中国 、

欧美等国家的需求减弱 ,致使国外库存大量积压 ,

价格继续下跌 。泰国 3号烟片胶和印尼 20号标

准胶跌破每吨 1800美元的关口后大幅回落 ,从

11月初的每吨 1800美元下跌到每吨 1500美元

以下 ,每吨下跌了 300多美元。新加坡期货市场

的到期现货月平均价格为每吨 1626美元 ,最高价

为 1745美元 ,最低价为 1500美元。

分析 2006年下半年以来 ,国内外天然橡胶市

场价格持续下跌的原因 ,主要有以下几个方面:

1.从国内来看 ,一是上半年价格上涨过于猛

烈 ,下游行业难以承受 ,高位回落是市场的内在要

求;二是 2006年主产区橡胶生产形势较好 ,产量

呈恢复性上涨。由于产量主要集中在下半年(下

半年产量占全年产量 75%左右),加上大量进口 、

集中进口 ,国内供需形势由上半年的偏紧转为均

衡甚至宽松;三是价格较为低廉的复合胶和越南

胶大量进入国内 ,对国内价格形成了较大压制作

用 。据了解 ,价格低廉的越南胶对我国广东 、广

西 、福建 、浙江 、江苏等地冲击很大。

2.从国际上看 ,一是 2006年下半年以来 ,全

球胶市供应状况不断改善 ,去年导致供应减少的

天气因素在今年没有出现 ,尤其是 9月 、10月 、11

月份东南亚产区淡季不淡 ,全球第一大产胶国泰

国在 9 ～ 11月的雨季一直干燥 ,这期间泰国天然

橡胶产量较往年同期增加 40多万 t,这使得全球

天然橡胶供需偏紧的局面有所改观。据 IRSG统

计预测 ,今年全球天然橡胶整体供应略大于需求 ,

供应盈余将达 18万 t;二是全球最大的轮胎企业

之一固特异 ,由于集团改革与改制等原因 ,下半年

18家工厂全部停产 ,导致需求大幅度减弱 ,同时

由于发生中国进口天然橡胶违约事件造成港口库

存压价倾销;三是国际原油价格从每桶 80美元回

落到 60美元附近 ,合成橡胶价格回落 ,对天然橡

胶价格的支撑作用减弱。

3.从当前来看 ,后市价格总体走势仍不看好 ,

预计短期内仍将维持弱势运行 ,主要原因有以下

几个方面:一是虽然目前天然橡胶价格已经回落

到每吨 17000 ～ 18000元 ,但据了解 ,这个价位仍

未被市场所完全接受 ,仍有继续下跌的空间;二是

国内轮胎行业生产经过持续高增长之后 ,增势显

示回落迹象 , 2006年 11月增幅只有 5.1%;三是

由于需求增长减缓 ,前期库存未全部消化 ,导致阶

段性过剩 。目前沉淀在国内的显性库存已高达

10万 ～ 15万 t。如果再加上囤积于贸易商以及轮

胎和用胶企业的隐性库存 ,目前国内天然橡胶的

库存总水平估计至少应该在 20万 t以上 ,这一水

平是近 10年来的第二高点 ,仅次于 2004年年底

创下的最高记录 。

虽然 ,后市价格整体走势呈弱势运行 ,但也存

在一些促使价格止跌企稳 ,甚至小幅回升反弹的

因素。一是国内即将进入将近 4个月的停割期 ,

这期间市场有可能借机炒作 ,拉升价格;二是国际

市场价格经过持续下跌以后 ,目前存在多种回升

反弹的可能 。首先 ,据一些业内人士分析 ,当前国

际市场价格已属 “超跌 ”,国际市场上对国际橡胶

联盟出面干预 ,保护胶价的预期上升 。其次 ,最近

东南亚天然橡胶主产国遭受了自然灾害 ,产量受

到较大影响 。据泰国 《世界日报 》2006年 12月 12

日报道 ,受洪水 、泥石流等天灾影响 ,印尼和泰国
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的天然橡胶产量遭受重挫 。继全球第二大产胶国

印尼宣布 , 将于 2007年减少天然橡胶出口量

10%后 ,第一大产胶国泰国近日亦表示 ,可能暂停

12月的橡胶出口 。另外 , 2006年 11月底在菲律

宾刮起的 “榴莲 ”台风 ,不但重创了菲律宾 ,而且

横扫了越南和泰国中南部等两个天然橡胶生产

国 。受这些因素影响 ,国际市场上原本行情一路

下滑的天然橡胶 ,近期价格走势出现翻转 。 2006

年 12月 7日 ,国际市场天然橡胶现货价格出现全

面上扬 ,泰国曼谷 RSS3号 FOB现货价走高 1.91

美分 ,涨至每千克 166.01美分 。

国际产胶国减产　天胶阶段性扬升

分析 2006年我国天然橡胶市场 ,最大的特点

就是价格暴涨暴跌。

2005年 , 天然橡胶价格全年徘徊在每吨

15000元左右 ,全年综合平均价每吨 15040元 ,直

至 2005年 12月 30日也没有突破吨价 18000元

的大关 。但 2006年 1月 4日现货交易市场开市

第一天 ,价格就达到每吨 18034元 ,此后一路飙

升 , 5月 29日达到每吨 28900元 ,之后多次振荡 ,

2006年 11月 27日下跌至每吨 16300元。 12月

中旬 ,国内天然橡胶现货市场价格仍然保持在每

吨 17000元左右的高位 , 2006年全年天然橡胶综

合平均价格超过每吨 20000元 。 2006年天然橡

胶现货市场的暴涨暴跌更是创下了新记录 。

展望后市 ,自 2006年 12月初至今 ,国内外天

然橡胶探低遇撑 、止跌企稳 ,并展开强劲反弹行

情 。预计在各种利多因素诱发下 ,很可能演绎成

阶段性扬升走势 。

由于洪水 、泥石流 、台风等自然灾害影响重挫

了印尼 、泰国 、菲律宾 、越南的橡胶产量 ,使原本行

情一路下滑的天然橡胶转趋热络。在进口商拉高

报价后 ,泰国三级天然橡胶的价格自 12月上旬的

每吨 1650美元攀升至 1680美元。继全球第二大

产胶国印尼 2006年 12月 5日明确表示 2007年

将天然橡胶产量由 220万 t大幅缩减近 10%至

200万 t,同时将天然橡胶出口量由 200万 t缩减

10%至 180万 t后 ,全球第一大产胶国泰国虽然

尚未明确缩减天然橡胶的产量和出口量 ,但却宣

称将天然橡胶出口推迟数周 , 12月 12日宣布可

能暂停当月天然橡胶出口 ,由此说明产胶国政

府对天然橡胶严重惜售的态度渐趋一致 ,并可

能引发泰国和马来西亚采取进一步实质性的减

产措施 ,甚至引发国际橡胶组织调控胶市的措

施出台 。

泰南部三大中央市场现货原料胶走势时刻与

东京胶走势维持密切联动态势 。在全球胶价由持

续下跌转变为强劲反弹的背景下 ,天然橡胶终端

消费工厂和出口商对原料胶的态度则由严重惜购

转变为积极抢购 ,致使泰南部三大中央市场原料

供需对比向利多方向倾斜 。目前东南亚产区现货

市场买卖双方 “卖方卖跌不卖涨 ,买方买涨不买

跌 ”的操作心态均得以明显强化 ,由此对现货胶

价走势产生较强的助涨作用。

由于天然橡胶市场自 10月中旬起持续单边

下跌行情 ,导致国内轮胎企业买涨不买跌心理强

化 ,面对胶价跌势 ,采取坐壁观望态度 ,原料库存

显著下降。一般 ,涨势中轮胎企业将储备一两个

月的天然橡胶原料库存 ,而跌势中轮胎企业仅仅

储备一两周的天胶原料库存。目前处于低库存状

态的轮胎企业密切关注胶价 ,胶价止跌企稳 ,必然

导致轮胎企业积极采购。同时国内云南 、海南产

区分别于 2006年 11月 、12月底停割 ,按照惯例 ,

停割期开始阶段往往成为国内轮胎企业在国际胶

市的采购备货时期 ,因此 ,目前胶价低位遇撑 ,又

将强化国内轮胎企业在国际胶市中的采购行为 ,

继而增添国际国内胶价反弹的能量 。

面对天然橡胶原材料价格中长期上涨的压

力 ,世界橡胶制造商被迫提高售价 ,将成本转嫁给

用户。胶管 、胶带制造商也都通过提高产品价格

来抵消原材料成本增加带来的压力 。我国轮胎行

业大部分企业也悄然提价 ,其中出口轮胎价格提

升幅度较大 ,达到 10%左右 。轮胎涨价有助于强

化轮胎企业对天然橡胶原料的采购力度 ,提高轮

胎企业对市场剧烈波动的承受能力 ,产品价格与

原料价格之间的密切关系显示 ,轮胎涨价最终将

严重限制天然橡胶价格的回落空间 。

综上所述 ,国际产胶国减产行为可能导致全

球天然橡胶胶市供需平衡被打破 ,国内轮胎企业

年底加大对进口橡胶采购 ,产品涨价反过来提振

原料价格。因此 ,天然橡胶市场技术性反弹行情

很可能演绎成阶段性扬升走势 。 金　鹏　
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