
干旱引发供应担忧 天胶再度酝酿新一轮升势
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　　在全球商品整体强势的氛围下 ,加之东南亚

产区的干旱天气引发了对于供应担忧的共同作

用 ,推动国际现货胶价走向历史新高。

五一长假期间 ,外盘走势强劲 ,交易日 5月 1

日 、2日的日本橡胶期货 ,表现出逆日元升值的强

劲态势 ,新上市的基准合约上涨 5.1日元 ,收报于

每千克 260日元 ,比 4月 28日上涨 6日元。五月

初 ,新加坡商品交易所天然橡胶期货 ,三号烟片胶

FOB 6月船期的报价升至每吨2200美元 ,较五一

长假前每吨上涨近 40美元 ,突破了 2月 6日所创

下的 2170美元的历史高点。国际天然橡胶市场

指标现货 RSS3 的上创历史新高 ,为后市进一步

延续上涨趋势打下基础 ,自 2月份以后天然橡胶

市场为期长达 3个月的调整走势 ,有望在本月结

束。SICOM 三号烟片胶上破历史新高具有重要

的意义 ,主要在于其更为真实地反映出基本面的

供需形势 ,相比投机性浓厚的日胶与沪胶期货而

言 ,SICOM 市场实实在在由现货贸易来决定的价

格定位 ,每个月份的合约都是供应商与消费商之

间进行国际贸易合同定价的主要参考依据。因

此 ,其参考联动 TOCOM 也只是一种趋势上的联

动 ,一旦出现短期的背离 ,SICOM 对现货市场的

反映更为真实一些 ,而 TOCOM 则对现货市场的

指引更为敏感一些 ,总之两大市场构成国际市场

的主流参加报价 。

国际现货市场的供需形势依然令人感到担

忧 ,在 4月下旬和 5 月上旬即将结束冬季恢复正

常开割的背景下 ,东南亚产胶国再度出现干旱天

气。自 4月下旬以来 ,干旱天气导致产胶国预期

的恢复性割胶进程继续受阻 ,从泰国三大中央市

场的原料供应来看 ,自 4月中旬以来 ,一直延续到

5月 3日 ,三大中央市场烟胶原料每天的总成交

量仅仅维持在几十吨的水平 ,根本无法满足供应

商为执行合同而必须采购的原料数量 。2005年

上半年 ,同样的干旱天气导致全球天然橡胶行情

展开牛市行情 ,今年天气情况与去年非常相似 ,尽

管目前尚不能断定气候是否会继续影响天然橡胶

的生产 ,但是有一点可以肯定 ,即使 5月份过后割

胶恢复 ,由于供应商必须执行长约 ,因此不得不大规

模的抢购原料 ,势必会对原料价格形成重要支撑。

五一长假期间 ,在泰国曼谷举行了全球天然

橡胶年会 ,来自全球各地的轮胎企业以及产胶国

的供应商对天然橡胶后市做了预期 ,结果与 4月

中旬在马来西亚吉隆坡举行的橡胶大会观点相

似 ,对于存在明显供需缺口的天然橡胶后市 ,大家

普遍认为继续上涨的概率大。

再看国内市场 ,长假休市 ,但是主产区海南的

割胶情况仍不甚理想 ,据来自海南农垦的消息显

示 ,由于去年 9月份遭遇百年不遇的强台风袭击 ,

今年整个垦区只有 1/3的橡胶树能够正常开割 ,

另外 1/3已经被摧毁 ,而剩余的 1/3橡胶树是否

能够开割要看具体的修复情况 ,海南全面停割要

推迟到 6 月份 。云南产区目前产胶情况相对稍

好 ,但是干旱的气候已经影响到主产地西双版纳。

自 2002 年以来 ,我国从越南大量进口边贸胶 ,据

越南政府有关部门的统计 ,现在中国已成为越南

橡胶的最大出口市场。越南将采取一系列措施 ,

扩大对中国市场的出口数量和质量 。近年来 ,越

南平均每年向中国出口天然橡胶 30 余万 t ,占越

南国内天然橡胶总产量 120万 t 的 36%～ 40%,

因此越南十分重视中国市场 ,但是近期越南对我

国的天然橡胶供应亦处于低谷期 ,越南边贸胶价

格目前处于明显的涨势中 ,且供应数量极其有限。

综上所述 ,作为基本面丝毫不逊色于铜的天

然橡胶 ,在 2006年将会有出色的表现 ,天然橡胶

目前良好的牛市基本面已经具备 ,无论是东京市

场还是上海市场 ,都需要投机资金的进一步推动

才能掀起更加波澜壮阔的行情 。
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