
橡 胶 科 技 市 场 第 1 5期

量都出现了很大幅度的下降
,

汽车产量也 出现了

多年来的首次负增长
;
同期 轮胎 出口 增长水平也

有较多 回落
; 另外

,

原材料价格 的偏高价位
,

也在

一定程度上抑 制了橡胶制品的产量
。

据统计
,

上

半年全国轮胎产量 (含各种外胎 ) 8 4 3 6 万条
,

比去

年同期增长 1 1
,

3 % ;
其 中 6 月份 生产轮胎 1 5 8 。

万条
,

环 比增长 8
.

2%
,

同 比增长 17
.

4 %
,

其他橡

胶制品升降并存
。

据此测算
,

上半年全 国消费橡胶 1 86 万 t
,

比

去年同期大约增长 12 %
,

消费需求保持了较为旺

盛局面
。

其 中 6 月份消费橡胶 35 万 t 左右
,

无论

是环 比还是 同比
,

都有较大幅度的增长
。

从上述供需两个方面进行分析
,

可以看出
,

今

年上半年
,

尤其是进人 2 季度后
,

国内橡胶供给量

大于消费量
,

社会库存明显增多
,

目前期货仓库中

的 14 万 t 天然橡胶便表明了这一点
。

现货季节供给步入高峰

期货万点大关指 日可破

王伟波
(新域期货信息研究室 青岛 2 6 6 0 7 1)

6 月 1 6 日上海期货交易所 R U 3 06 合约 以每

吨 1 4 5 40 元绝对的高价位步人最后交割
,

而同一

天 R U 3 o 7
、

R U 3 o s 分别收报于每吨 1 0 2 0 5
、

1 0 0 5 5

元
。

6
、

7 合 约之间贴水价差竟然 高达每 吨 4 3 3 5

元之巨
,

近远期合约之 间如此巨大的贴水价差
,

使

整个市场开始普遍认为
:

远期合约在滑落至 目前

万点大关位置附近
,

开始初步凸现做多的价值
,

同

时整个市场的非 主力资金也开始陆续退场多单
。

趋势没有改变
,

行情何时见底 ? 下面
,

笔者针对 目

前市场所关注的后市行情 的发展趋势
,

结合 目前

海南橡胶 主产区的现货市场情况
,

做一最新报道
,

希望参与上海期货交易所橡胶期货的广大投资者

以及机构
,

通过对现货市场信息的了解
,

能够对 目

前期货行情做出准确的判断
。

1 消费买盘未显身影 现货胶价稳定 回落

我们 以前 已经强调过
,

主宰 5一 6 月份海南产

区现货采购的主要是来 自期货市场上用于交割实

盘的期货买盘
。

整个 5 月份
,

一个不争的事实就

是
,

所有农场生产的可用于期货交割的标准五号

胶在生产之后
,

基本上都在海南农垦 电子商务中

心成功售出
,

5 月下旬琼 中地区的三 家中大 型农

场阳江
、

乌石与加钗的标准五号胶都没有库存
,

所

有生产出来的标准五号胶基本上都在第一时间被

期货买家买走
,

而 6 月下旬从海南农垦 电子商务

中心的定点仓库里看到由于期货买盘的退场
,

农

场的现货开始呈 现囤积
。

从农场 了解的信息显

示
,

6 月
、

7 月份是年度产胶的相对高峰月
。

进人 6 月份之后
,

每天的干胶产量都在 5 月

份的基础上再上一个 台阶
。

6 月 中旬之后
,

随着

期货买盘的陆续退 出
,

现货买盘将是主宰 6
、

7 月

份产区现货价格的主要因素
。

但直到 目前为止
,

这部分买盘始终未 出现在海南
。

零 星的采购
,

主

要是通过现货商来进行点胶拿货
,

大型用胶企业

的身影依然未 出现
,

就 日产量 已经升至 1 2 O0t 的

标准五号胶来看
,

每天几百吨的量
,

已经很难形成

对现货价格 的支撑
,

从 16 号开始
,

海南农垦 电子

商务中心的标准五号胶价位已经逐渐下滑
,

从每

吨 1 2 0 0 0 元开始
,

平均每天以每 吨 1 00 元的速度

滑落
,

截止 6 月 20 日
,

标准五号胶 已经跌至每吨

1 1 3 0 0 元
。

按照 目前 的下跌速度
,

如果在 6 月下

旬来 自销区的消费买盘
,

不能立即出现在产区
,

海
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表 阳江农场所提供的每年 4 一 2 1月份橡胶产 t的百分比数据比例

月份

9 9 5 1~ 19 9 8

19 9 8~ 20 0 0

20 0 0 ~ 20 0 2

:: : ::
’

:
替

:: :
.

南
、

云南两大现货基地
,

胶价势必将跌至 目前的期

货价格每吨 10 3 0 0一 1 0 5 0 0 元的区 间内
。

同时
,

由

于沪胶 7
、

8 月合约提前预期下跌
,

也基本上阻止

了现货商人场进行期现套利 的计划
。

因此
,

在 6
、

7 月份
,

海南产 区 已经注定了现货供 给在逐 渐增

加的同时
,

消费如果无法提振
,

现货价格势必会继

续下跌
。

2 期货库存压力巨大
.

国际市场完成反弹

截止到 6 月 20 日
,

上 海期货交 易所定点 交

割
,

现货库存 已经高达 1 42 69 5t
,

其 中生成期货仓

单 的数量 随着 R U 3 06 临 近交 割达 到 14 2 03 0t
。

很明显在 6 月合约交割前 的最后时刻
,

所有囤积

于期货交割仓库中的现货
,

仅有 6 6 5t 现货未能生

成仓单转化为期货库存
。

交易所对于已经人库完

成检验的现货库存
,

基本上都按照 《期货管理暂行

条例 》中交易所不限制正常交割的规定
,

给予分批

注册生成仓单
。

1
.

海南期货库存— 其中位于海南的海 口港

库与永桂库的期货库存分别为 l s z 4 o t
,

1 6 o 4 o t
,

两

个库在 6 月上旬的不断增扩
,

致使整个海南产 区

的期货库存达到 34 1 84 t
。

2
.

云南期货库存— 云南储运 中心仓库是交

易所在云南地区 唯一 的指定交割仓库
,

云南作为

我国第二大产区
,

决定了其势必会成为上海期货

交易所容量最大的期货交割库
,

期货库存截止最

新达到 3 0 0 6 o t
。

因此
,

在割胶季节
,

在 目前的供给旺季时间段

里
,

我 国 主 产 区 海 南
、

云 南 期 货 总 库 存 高 达

6 4 2 4 0t
,

由于位于产区
,

交割仓 库 中 98 % 以 上是

符合交割标准的国产标准五号胶
。

3
,

上海期货库存— 交易所最后时刻给予上

海定点交割仓库长桥
、

桃浦
、

期晨的不断增容
,

使

上述 三 库 截 止 最 新 期 货库存分 别 为 17 17 5t
,

1 2 1 2 0 t 和 1 9 3 9 O t
,

上 海 地 区 期 货 总 库 容 达 到

48 68 5 t
,

位于全国最高
。

4
.

青岛期货库存— 沉 淀了大量 四
、

五月交

割的三号 烟片胶
,

使青 岛地 区 的新程 库与 国储

83 2 库
,

在解决 6 月交割 的问题 时很难 满足客户

的交割
,

截止最新库存分别为 1 7 9 9 5 t
、

1 1 l l o t
。

在

整个交割过程中
,

本地 的客户很 多在产 区采购之

后将现货直接人库至海南
、

云南交割库 中
,

上述两

库的总期货库存为 2 9 1o 5t
。

由于 6 月合约的巨量交割
,

使 目前期货市场

形成了现货的大量 囤积
,

高达 14 万 t 的期货胶
,

相当于整个海南农垦全年产量 的近二分之一
,

在

后市无论如何都要寻找出路
。

大量现货胶源囤积

期货市场
,

导致供需在现阶段势必会形成倾斜之

势
,

这种倾斜导致的局面是
,

如果期货库存始终囤

积于期货市场
,

现货市场短时间内的供给势必会

形成相对旺盛 的局面
,

但这种局面始终会受期货

库存的压力与震慑
。

笔者在海南跟现货商接触的

过程中
,

很多现货商已经表示
,

在 目前现货胶价下

滑的过程 中
,

采购现货会 比较谨慎
,

更多的希望能

够静观胶价到底可以跌到什么位置获得支撑
,

同

时也希望能以较为低廉的价格从期货库存的货主

那里采购
。

目前更多的市场人士在关心期 货库存 的流

向
,

如果这部分期货库存胶源一直掌控于少数货

主手中
,

在 目前 的季节以及 目前的基本面现状下
,

根本不具备大规模做多的条件
。

但有一点需要提

醒广大投资者注意的是
,

目前这部分期货库存的

货主在期货市场上 的运作思路
,

值得关注
。

从 目

前的持仓结构与国际市场的基本 面的现状来看
,

东京期胶上周的急速 回落
,

基本 宣布 了逆季节性

上涨行情的结束
,

重回跌势
。

3 农场利润依然丰厚
,

产区库存逐渐累计

调研阳江
、

乌石和加查钗农场得到基本 面信

息
,

对于今年割胶旺季胶价定位分析
,

我们还是从

实地调研来获取有价值的信息
。

以 阳江农场 为

例
,

阳江农场 目前是海 南产 区 橡胶 产量 第三 大
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农场
。

橡胶数据
:

自 1 9 95年 以 来
,

阳江农场 橡胶

年总产 量 5 0 0 0 一 5 2 0 0 t
,

其 中 2 0 0 2 年橡胶总产

量 5 o 5 0t
。

其中以 标 1 “ 胶 ( 即可用 于期货 交割

的五号标 准 胶 ) 为 主
,

产 量 4 8 4 8t
,

占总 产 量 的

96 %
,

而其余少量标 2 “ 、

标 3 ” 胶 (标准 10 号胶

与等外胶 )产量 20 0t
,

占总产量 的 4 %
。

害J胶 状 况
: 2 0 0 3 年 开 割 时 间 4 月 8 日

,

比

2 0 0 2 年晚 3 天
,

5 月份共产干胶 60 O t
,

占全年总

产量的 13 %
,

干胶平均 日产量为 2 0t
。

自今年开

割 以来
,

生 产状 况基本 正常
,

由于晚开 割 3 天
,

截止 5 月 31 日产 量减产 8 3t
,

这一减 产数 据属

于正常波动范围
。

今年开割以来
,

整个 海南气候 偏炎热
,

5 月

份平均气 温 2 7 一 29 ℃
,

比常年偏 高 1℃
。

农 场

所处的琼 中地 区
,

降雨相 比往年 略微 偏少 2 一 6

成
。

库存状况
:

截 止 5 月底
,

农 场库存状况基 本

为零
,

这 主要是 由于期 货买 盘 的积极采 购
。

而

最 新状 况 是
,

6 月 中旬 日产胶 数量 增 至 22 t 左

右
,

电子商务 中心的销售开始略显被动
,

加上各

农场之间普遍 采取 逐 日压 价 的措施
,

导致 部分

库存开 始逐 渐 囤积
。

估计 在 7 月份
,

随着 割胶

进行 的延续
,

会 出现 一定 幅度 的累计
。

自 2 。。 3

年 1 月份
,

农 场共 销售干 胶 13 0 0t
,

每吨平 均售

价 1 1 6 7 7 元
,

自 4 月开割以 来
,

由于橡胶 价格理

想
,

一直处于每吨 1 1 0 0 0 一 1 3 0 0 0 元 的高 价范围

内波动
,

因此农场继续采取有胶 就卖
,

不 囤积库

存的策略
。

今年的胶价只要能够挺在每吨 9 5 0 。

元
,

农场就会 主动性囤积
。

平均售价
: 2 0 0 3 年 1 ~ 5 月 份

,

每 吨 1 1 6 7 7

元的平均售价
,

明显高于 2 0 0 2 年全年的平均售

价
。

2 0 0 2 年 阳江农 场标准五号 胶 (标 1 ” 胶 )平

均售价 为每 吨 8 8 4 。 元
,

属于 岛 内 2 0 0 2 年标 准

五号胶平均售 价位 居前 列的农 场
,

价差仍 高达

每吨 2 8 3 7 元
。

因此
,

从对 阳江农场 的调研 来看
,

整个 海南

各个农场 目前 的销售价格仍处于去 年的平均售

价之上
,

使得 后市进 一步 回落具 有 明显 的可 行

性
。

近期国内天然橡胶市场行情动态

近期国内天然橡胶产区标胶价格基本趋稳
。

海南产 区 (7 月 10 日一 7 月 16 日 ) 一 周国标 1 “

胶每 吨成 交价格 走 势
: 1 0 7 9 1 元 ~ 1 0 7 4 5 元 ~

1 0 7 0 7 元~ 1 0 6 8 4 元 ~ 1 0 7 2 9 元
。

本周最高成交

价每 吨为 1 0 7 9 1 元
,

最 低 成交 价 每 吨为 1 0 6 8 4

元
,

平均成 交价为 每 吨 1 0 7 3 1 元
。

本 周每 吨平

均成交价与上周平均成交价基本持平
。

云南产区 ( 7 月 1 0 日一 7 月 1 6 日 )一周国标

1 #
胶每吨成交价格走势

: 1 0 9 1 5 元~ 1 0 9 2 0 元 ~

1 0 9 2 5 元 ~ 1 0 5 6 0 元~ 1 0 7 1 7元
。

本周每吨最高

成交价为 1 0 9 2 8 元
,

最低成 交价为 1 0 7 1 7 元
,

平

均成 交价为 1 0 8 6 8 元
,

每 吨平 均成 交价与 上周

平均成交价相 比上扬 了 10 3 元
。

本周销 区大部

分市场保 持平稳走 势
,

沿海 部分 市场 和华北 内

陆地区 胶价 近期有 所 回落
。

据 了解
,

由于产 区

现货价格趋 稳
,

销 区现 货经 营部 门 己逐 渐将 目

光转 向产 区
,

开 始从 产 区 组 织 货 源补 充 库 存
。

目前华北 内陆地 区 己 陆续 到货
,

现 货供应 逐渐

宽松
,

但胶价 仍保 持稳 定
。

目前各地 现货 存量

并不充 足
,

市场成 交仍欠 活跃
。

华北 地 区衡水

市场云标 1 # 胶 近 日每吨报价 1 1 5 0 0 元左右
。

本周销区市场国标 1 #
胶每吨价格走势

:

华北地 区
:

天津市场每吨 1 1 5 0 0 元 ~ 1 1 6 0 0

元 ~ 1 1 5 0 0 元一 1 1 6 0 0 元 ~ 1 1 5 0 0 元 ~ 1 1 6 0 0 元

~ 1 1 5 0 0 元一 1 1 6 0 0 元 ~ 1 1 5 0 0 元 ~ 1 1 6 0 0 元
。

衡水市场每吨 1 1 6 0 0 元 ~ 1 1 7 0 0 元 ~ 1 1 5 0 0

元一 1 1 5 5 0 元~ 1 1 5 0 0 元一 1 1 5 5 0 元 ~ 1 1 5 0 0 元

一 1 1 5 5 0 元~ 1 1 5 0 0 元 一 1 1 5 5 0 元
。

石 家庄 市 场 每 吨 1 1 6 5 0 元 一 1 1 7 0 0 元 ~

1 1 5 0 0 元 一 1 1 6 0 0 元 ~ 1 1 5 0 0 元 一 1 1 6 0 0 元 ~

1 1 5 0 0 元一 1 1 6 0 0 元 ~ 1 1 5 0 0 元一 1 1 6 0 0 元
。

华东地 区
:

上海市场每 吨 1 1 4。。 元 一 1 1 5 0 0

元 ~ 1 1 4 0 0 元一 1 1 5 0 0 元~ 1 1 3 0 0 元 一 1 1 4 0 0 元

~ 1 1 3 0 0 元 ~ 1 1 4 0 0 元~ 1 1 3 0 0 元一 1 1 4 0 0 元
。

杭州市场每吨 1 1 4 0 0 元 ~ 1 1 5 0 0 元 ~ 1 1 4 0 0

元 一 1 1 5 0 0 元~ 1 1 4 0 0 元一 1 1 5 0 0 元~ 1 1 4 0 0 元

一 1 1 5 0 0 元 ~ 1 1 4 0 0 元 一 1 1 5 0 0 元
。

山东地 区
:

青岛市 场每吨 1 1 5 0 0 元一 1 1 6 0 0


