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的基本保证。美国国内生产总值（GDP）处于稳步

回升过程中，制造业和非制造业的采购经理指数

（PMI）均处于历史性高位。

3. 2　我国亦存在回收流动性的一面

我国与美国的宏观经济仍存在差别。一方面

我国经济增速尚在寻底过程当中，另一方面我国

的通胀紧迫性也非常小，截止到2017年9月，我国

CPI的同比增速仅为1. 6%。可以看到我国有收紧

流动性的一面，但并非所有政策都严格指向这个

方向。

我国目前的问题是：经济结构性失衡，供给侧

改革处于攻坚期，经济下行的压力仍然存在。因

此，还不能完全排除货币宽松的政策方向。如果

发生意外的经济下滑，央行有可能会采取相应的

应对措施。

我国宏观环境的机遇与挑战并存。美国经济

复苏将给我国出口带来一定的促进。出口增长对

于我国经济增长将起到正向拉动作用。但是在现

阶段，我国在经济增长过程中也面临着巨大的挑

战，如环保问题，过去粗放的经济发展造成的严重

环境污染倒逼现在经济转型。2017年，对环保问

题的重视已经对工业生产产生了重大影响，未来

很可能将进一步影响经济增速，降低实体经济回

报率。由于防范风险处置导致的利率上升也使得

我国企业的融资成本增加，这对经济也会形成压

力。整个过程需要利率回归基本面来完成。

3. 3　欧洲缩减量化宽松规模，维持利率不变

2017年10月26日，欧洲央行通过利率决议，维

持利率不变，再融资利率维持0%，隔夜贷款利率维

持0. 25%，隔夜存款利率维持－0. 4%。从2018年
开始，量化宽松（QE）规模将从600亿欧元降至300
亿欧元。

综上所述，从宏观方面来看，目前货币政策

对于天然橡胶等商品的影响呈相对的中性。因为

全球货币政策大体方向是回收，这一点确凿无疑，

但在经济复苏还没有完全巩固的前提下，每个央

行都有可能在政策上进行回撤。从多个角度可以

判断出货币政策不可能是一个迅速连续收紧的过

程，它必然是一个缓和的过程。

另一方面，需求如基础设施的投资和建设可

能对天然橡胶市场产生更大的影响。在全球很大

范围内，基础设施建设是必不可少的，主要问题在

于资金的到位情况。因此相信未来天然橡胶的需

求会继续增长，只是增长发生的时间点仍存疑问。

4　展望

2018年，预计天然橡胶价格将运行在底部的

宽幅区间，价格波动将主要受事件驱动。目前可

以预期到的影响因素有两个：一个是天然橡胶生

产国是否会采取措施来拯救目前低迷的天然橡胶

价格，天然橡胶生产国如果采取减产措施的话，可

能会带来一波上涨行情；另一个是我国国储局是

否会进行天然橡胶轮储，抛储阶段可能会对市场

形成一波利空作用，但其作用有限，因为目前的天

然橡胶价格已经处于相对低谷，而收储措施易引

起行情的上涨，总的来说轮储对期货市场可能会

产生更多的正面影响。

天然橡胶价格已经处于历史性的底部，在

2018年可能也难以改变，这是因为天然橡胶产能

的调整和改变需要经历一个相当长的时间，而消

费方面又不可能出现悬崖式的上升。天然橡胶价

格很可能在一个区间内进行波动，尽管这个区间

可以很大。橡胶供求基本面的改善一定会完成，

但一定需要一个很长的周期来实现，投资者需要

等待更长时间。
收稿日期：2017-12-11

玲珑集团拟投资40亿元在荆门 

建轮胎生产项目
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日前，玲珑集团有限公司与湖北省荆门市人

民政府签署《战略合作协议》。玲珑集团有意向

在荆门化工循环产业园投资荆门子午线轮胎生产

项目。荆门轮胎项目包括半钢子午线轮胎生产线

和全钢子午线轮胎生产线，预计投资总额约40亿
元人民币，其中土建工程投资约8亿元，设备投资

约32亿元，计划建设年产能1 200万套半钢子午线

轮胎和240万套全钢子午线轮胎（含配套的内胎垫

带）的生产线，总建设期为36个月。
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