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5 市场形势展望 

展望下一阶段市场趋势，总体来看橡胶弱市 

中曙光初现。毫无疑问，愈演愈烈的双债危机，尤 

其是欧债危机，已经成为笼罩橡胶市场最大的阴 

霾。在其得到解决之前，橡胶市场依然弱势运行。 

如果出现形势恶化，就有可能出现新的跌落行情。 

另一方面，生产经营与投资者也要在弱势运行中 

看到今后的上涨曙光，一些利多因素正在逐步 

显现。 

(1)保增长主调之下实质性宽松措施陆续出 

台。在双债危机阴霾笼罩和我国经济增长外部环 

境恶化的形势下，促内需、保增长势必成为宏观调 

控首选目标。国家宏观调控取向的变化，有利于 

下一阶段橡胶需求量增加。刺激内需稳增长的一 

项重要措施是保障房的施工建设力度明显加大。 

按照目前掌握的情况，建设部已与各省市签订了 

2012年住房保障工作目标责任书，计划新开工建 

设保障房 700万套以上，再加上过去 2年结转的 

在建项 目，2012年整体保障房在建规模将达到 

1800万套。由此可见，如果不出意外，2012年保 

障房的实质性施工力度要明显高出2011年，这对 

于橡胶需求将是一个支撑。 

(2)货币政策趋向宽松。保增长主要体现在 

货币政策逐步宽松上，并且已经开始成为全球行 

动。近来，继巴西、澳大利亚等国降息之后，欧洲 

央行也宣布下调基准利率。今后英国、瑞典亦有 

可能下调贷款利率。美联储因为缺乏操作空间， 

将继续维持低利率政策不变。受其影响，我国货 

币政策也将趋向宽松。预计今年上半年将继续下 

调存款准备金率2次，降息也有可能进入议事日程， 

以保证实体经济，尤其是中小企业获得更多贷款。 

(3)欧美债务危机解决引发更多流动性冲击。 

由于美国失业率居高不下，经济复苏乏力，可以预 

计，今后美联储还将推出 QE3(第 3次量化宽松 

政策)。不仅如此，因为欧盟拯救债务危机缺乏资 

金，有可能效法美联储，通过欧洲央行购买债券方 

式，即开动印钞机救市。虽然此种做法违反现有 

规定，并且欧盟内部意见并不一致，但为了避免欧 

元区崩溃，两害相权取其轻的结果，可能迫使一些 

国家妥协。世界两大主要经济体一起开动印钞机 

的结果，势必使得全球大宗商品市场，包括橡胶、 

石油等市场遭遇更大的流动性冲击。 

(4)人民币可能出现贬值。我国经济的减速 

与降息预期，将会刺激国际热钱流出，再加之今后 

贸易顺差的减少，甚至一些月份会出现贸易逆差， 

势必加大人民币贬值压力。如果人民币出现贬 

值，将提高橡胶、石油进 口成本，增强国内橡胶价 

格支撑力度，对此影响要予以密切关注。 

(5)石油价格上涨。在大宗商品中，石油是最 

易于价格上涨的产品。从 目前来看，主要受到美 

伊战争地缘政治影响；从中远期来看，主要受到更 

多流动性冲击的影响。因此，即便现阶段世界经 

济出现更严重衰退的恐慌气氛，国际市场石油价 

格依然在每桶 100美元左右高位徘徊。如果 

2012年内世界经济能够进入稳定复苏阶段，在更 

大规模流动性的推波助澜之下，石油价格还会进 

一 步上涨，进而对橡胶价格形成更有力支撑。 

综上所述，虽然近期橡胶市场阴霾笼罩，但其 

前景光明。橡胶市场价格的短期回落，难以改变 

长期货紧价扬的趋势。在这种情况下，我们要最 

大限度利用境外资源，鼓励企业实施全球资源布 

局的长远战略。 

熊纛 囔謦2011誊 臻 

据张家港检验检疫局统计，2011年张家港口 

岸共出口各类轮胎数量 654万条，货值 3亿美元， 

同比分别增长 4．4 和 46．6 ，连续多年保持稳 

健增长。 

面对欧盟的轮胎中多环芳烃含量限制、滚动 

阻力等性能指标要求，张家港检验检疫局推出“质 

量体系监督+性能周期检测+抽批外观质量检 

验”的周期检验模式，帮助企业完善产品结构、推 

行品牌建设、开拓营销渠道和提升附加服务，提高 

出口产品的性价比。 明 月 


