
　　有一种观点认为 ,随着全球经济的复苏 ,世界

各国的经济刺激战略退出将会被提到日程上来 ,

并且得到实施。受其影响 ,有关部门将收窄银根 ,

提高利率 ,使得橡胶行情的向上性趋势受到打压 ,

甚至出现转势。但这是不全面的。实际上 ,刺激

战略的退出 ,不会扭转橡胶行情震荡向上的市场

大势格局 。

4.1　经济刺激战略的退出是逐步的

经济刺激战略的退出是逐步的 ,将非常审慎 ,

这是因为 ,今后经济发展的不确定因素很多 ,企稳

回升的势头还需要巩固 ,各项措施的出台需要观

察 ,所以退出战略的实施不能过快、过猛。否则 ,

将要承担经济失速 ,甚至出现第 2次探底的风险。

预计真正的退出措施的出台要等到 2010 年下半

年。例如经济刺激战略退出至关重要的加息举措

的出台 ,需要等待 2个方面条件的出现:从国内来

说 ,是 CPI价格指数的连续环比大幅上涨 ,严重

通货膨胀预期成为现实;从国外来说 ,是欧美国家

普遍提高利息 。在这 2个条件未出现之前 ,一般

不会采取这类严厉措施。因为目前欧美国家银行

利率接近为零 ,普遍低于我国利率水平 。在这种

情况下 ,我国贸然加息 ,一定会引发境外“热钱”的

大量涌入 ,迫使中国中央银行大量发放基础货币 ,

加剧流动性过剩 ,引起流动性向楼市与股市的进

入 ,搅起更多的资产泡沫 。

由于政策效应的滞后影响 ,即使 2010年下半

年决策部门开始提高利息以及出台其它一些退出

战略措施 , 等到这些措施完全发生效应 , 要到

2011年才能看到 。因此 , 经济刺激战略退出对

2010年的橡胶需求实质性影响不是很大 。2010

年我国各类橡胶的消费需求继续旺盛 ,比上年增

长 10%以上 。

4.2　经济刺激战略在实体经济基本复苏基础上

退出

目前 ,我国商品需求主要依赖于实体经济的

更快速度增长 ,不再需要额外的政府刺激措施 ,但

国家的一些刺激需求的措施继续有效 。例如

2010年我国购买汽车和农业机械的优惠政策依

然存在。初步预测 , 2010年我国汽车产量将达到

或超过1 500万辆 ,比上年增长 10%以上 ,保持世

界第一的地位 。随着世界经济的回暖 ,轮胎等橡

胶制品的出口情况也开始好转 。由此可见 ,实体

经济需求的恢复 ,可以在很大程度上抵消某些经

济刺激退出措施的影响。

4.3　引发橡胶价格上涨的输入性成本推力并未

消失

2009 年国内橡胶价格大幅上涨的主要原因

是输入性成本增长的力量推动 ,而不是供求关系

紧张所致 。由于美元的大幅贬值 , 2009年国际市

场各类橡胶价格和石油价格强劲飙升。其中石油

价格从每桶不到 40美元的低点反弹到每桶 80美

元。由此大大提高了我国橡胶的进口成本和生产

成本 ,推动国内橡胶销售价位不断上移 。

在这种情况下 , 即使国内有关部门实施从

紧货币政策 ,抑制国内需求 ,也不能改变美元

的中 、长期贬值趋势 , 更不能扭转国际市场橡

胶与石油价格因此继续飙升的局面 。由于引

发国内橡胶价格上涨的输入性成本推动力量

依然存在 ,国内橡胶价格行情当然还要震荡扬

升 ,至少是居高不下 。

另一方面 ,我们也要看到 ,虽然刺激战略的退

出不会改变 2010年橡胶行情震荡上行 ,或者是高

位运行的总体趋势 ,但国家对于通货膨胀预期的

治理 ,逐步出台一些退出措施 ,短时期内对于期货

市场行情还会产生很大冲击 ,由此而出现剧烈震

荡。对此不可掉以轻心 ,要做好风险防范 ,与此同

时 , 逢低买进仍不失之为较好的投资策略。

道康宁在线商务平台增加硅橡胶产品

道康宁公司的 Xiamete r 在线商务平台最近

推出一组新型硅橡胶 ,以便更好地为亚太地区客

户服务。这些由道康宁公司在张家港和上海的工

厂生产的硅橡胶可直接通过 Xiameter 网站采购 ,

其中包括 3 种新开发的气相法白炭黑填充硅橡

胶。据该公司介绍 ,气相法白炭黑填充硅橡胶由

于具有优异的物理性能(如撕裂强度和拉断伸长

率高),广泛应用于接触食品的日用品 、电线电缆

以及其它各种橡胶制品。 明　月　
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