
他的工具等在内的货币政策工具 ,以保证宏观经

济稳定增长 ,抑制通货膨胀 。

提高金融机构存贷款利息 ,增加资金占用负

担 ,对于防止中间需求(流通库存)的过快膨胀 ,

抑制投机泡沫 ,将会发挥重要作用 。如果银根

进一步收紧 ,配合其他更为严厉的调控措施 ,如

严格控制新开工项目 , 下半年我国橡胶市场有

所降温 ,过旺的消费需求 ,特别是投机性中间需

求将被削弱 。

第二个不确定因素:人民币升值压力有增无

减 。我国政府已经明确提出 ,逐渐推行灵活的

汇率政策 ,因此今后人民币汇率将会越来越灵

活 ,越来越反映市场供求关系 。自汇改以来 ,人

民币累计升值幅度尽管已超过 8%,但其升值压

力并未减轻 。海关最新数据显示 ,今年 4月份

全国外贸顺差接近 170亿美元 ,比上月增加一

倍多 。由于多方面的原因 ,预计下半年外贸顺

差和外汇储备保持大幅增加局面 。受其影响 ,

人民币的升值压力有增无减 。人民币的持续升

值 ,甚至升值速度加快 ,将会在抑止一些橡胶制

品出口的同时 ,相应降低各种橡胶 、石油的进口

成本 ,直接或间接引发国内橡胶生产成本和贸

易成本的相应变动 ,对于中国国内的橡胶行情 ,

会产生相应的利空影响 。

第三个不确定因素:下半年全球经济增速有

可能减缓。前不久 ,联合国预测 2007年世界经济

速度回落至 3.2%,明显低于 2006年 5.4%的水

平 。根据有关资料 ,一季度美国经济增长速度仅

为 1.3%,大大低于预期。国际货币基金组织预

计美国全年经济增幅将回落至 2.2%。甚至还有

观点认为 ,今年内美国经济有可能陷入衰退。如

果世界经济 ,特别是美国经济速度减缓 ,将使得下

半年橡胶制品国际市场的扩容有限 ,导致我国橡

胶制品出口受阻 ,减弱橡胶消费 。

第四个不确定因素:地缘政治变化和突发事

件 。近些年来 ,地缘政治的变化已经成为全球石

油和橡胶价格的重要支撑和上涨因素 。尤其是一

些突发事件 ,在投机基金的炒作下 ,刺激橡胶行情

出现新的上涨。上半年发生的伊朗扣押英国海军

士兵事件 ,就直接促成了世界石油价格的大幅扬

升 ,并带动了包括橡胶在内的几乎所有初级产品

行情的又一次暴涨。毫无疑问 ,如果美国和伊朗

发生战争 ,世界石油价格在短时期内将会突破每

桶 80美元 ,甚至达到 100美元 ,并波及到所有初

级产品行情 。一段时期内 ,由此而产生的利多影

响将超出供求关系趋向宽松的利空影响。在这种

情况下 ,橡胶后市行情将不是掉头向下 ,而是波动

扬升 ,甚至越过前期高点。

值得注意的是 ,目前这个影响橡胶市场的最

重要的利多因素 ,具有很大的不确定性 ,从而孕育

了极大的投资风险。因为现在很难预料美国和伊

朗关系前景 ,即美伊战争到底是打还是不打。要

是战争爆发 ,一切将如前所述。否则 ,如果美伊间

的核危机和平化解 ,伴随着石油行情的深幅回落 ,

高高在上的胶市价格必将面临很大冲击。

在上述利多与利空因素的博弈中 ,我个人倾

向于利空因素有可能成为影响市场行情的主导方

面 。因为目前美国深陷伊拉克战场 ,短时期内难

以再打一场与伊朗的战争 。因此 ,下半年我国橡

胶市场行情 ,特别是天然橡胶价格将季节性走低 ,

并伴随有市场行情的剧烈震荡 。

近期炭黑市场行情将以平稳为主

近期 ,国内炭黑市场行情大都延续前期的平

稳态势 ,稳步前行 。据业内专家分析 ,炭黑原料油

行情近期可能不会出现大幅振荡 。因此 ,炭黑市

场行情短期内将以平稳为主;另一方面 ,随着天气

逐渐变暖 ,轮胎销售进入旺季 ,炭黑需求量将会大

大增加 。炭黑市场态势相对较好 ,后期市场会小

幅看涨 。

目前 ,华北地区炭黑市场行情为:天津海豚产

N110每吨的典型报价在 9800 ～ 10000元左右 ,

N220报价为 7300元 , N330报价在 7000 元 ,

N550、N539、N774报价在 7300元 , N660报价在

7000元 。河北沙河龙星产 N220、N550主流市场

报价在 6400 ～ 6600元 , N330、N660报价在 6200

～ 6400元 。山西志信产 N550主流市场报价在

6000元 。太原三强产 N220主流市场报价在 5600

～ 5700元 , N330、N660、N754报价在 5300元。苏

州宝化产 N550典型市场报价在 7200元。新疆塔

北牌天然气半补强炭黑主流报价在 7300元。四

川火炬牌天然气半补强炭黑报价在 7000元 。

郭　轶　
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