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显过高
。

有观点表明
,

目前国内天然橡胶每吨的

边际生产成本不超过 巧《X旧 元
,

东南亚的生产成

本还更低一些
。

由于 200 7 年包括中国经济在内

的全球经济增速的放缓
,

因此 目前胶价行情的向

下运行还没有结束
。)

200 6 年下半年以来胶价的运行轨迹表明
,

持

续多年的个球性超级牛市周期已经结束
,

前期的

跌落仅是新运行周期向下展开的第一阶段
。

如果

我们看不到这个方向性大趋势
,

看不到商品运行

周期的根本性扭转
,

而是将半年多的价格向下波

动
,

判断为持续超级牛市周期中的暂时调整
,

并企

望行情调整后再向过去的高价位回归
,

甚至越过

前期高点
,

则是不现实的
。
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3 石油价位进一步下移

石油作为合成橡胶的主要生产原料
,

其价位

变化 与橡胶行情关系极为密切
。

多数观点预测
,

由于多种因素的影响
,

预计 200 7 年国际市场石油

价格围绕每桶 50 美元波动
,

还有人认为会跌落到

4 0 美元
。

无论如何
,

石油行情回落却是一致的
。

今年以来的价格走低已经证明了这一点
、 ,

由于石

油价位的逐步向下调整
,

必然要为橡胶价格的下

降提供空间
。

4
.

4 人民币升值利空中国胶市

进入新一年以来
,

中国外贸顺差和外汇储备

继续增多
,

人民币升值压力有增无减
。

受其影响
,

2 0 07 年人民币汇率还将保持上升态势
,

而且升幅

有可能加大
。

由于中国橡胶供应对进 口依赖性较

大
,

人民币升值直接降低了橡胶及橡胶生产原料

石油的进 口成本
,

从而利空中国胶市
。

4
.

5 投机基金反 向操作可能性增大

前期橡胶的超级牛市中
,

其超高价格中不仅

存在于
“

缺 口 溢价
” ,

还包含着很大的
“

投机溢

价
” 。

近些年来
,

国际投机基金抓住供求关系偏

紧的有利时机
,

战略做多
,

推波助澜
,

将全球橡胶

价格推向极致
。

市场价格的持续上涨又吸引了过

多的资金进人市场购买
,

推动了价格的进一步上

涨
,

如此利多循环
。

但是
,

随着供求关系的逐步改

善
, “

缺口溢价
”

的消失
,

做多资金的平仓离场
,

投

机溢价泡沫也逐步破灭
。

不仅如此
,

投机基金还

有可能反向操作
,

导致市场行情的过度下跌
,

历史

上就曾经出现过这种情况
。

应当指出
,

尽管今后胶市行情的大趋势是价

位下移
,

但决不会畅通无阻地一泻 千`.lI
)

受到多

种因素
,

尤其是突发情况的影响
,

必将在多次阶段

性反弹过程中逐步完成下行周期 比如美囚和伊

朗是否开战
,

今年是否会出现严币的自然灾害
,

都

是很大的不确定因素
。

地缘政治的变化和出现 自

然灾害
,

可 以提供炒作题材
,

产生恐慌心理
,

增加
“

风险溢价
” 。

另外
,

全球橡胶 `1几)
, , :全I[织 和石幸!11

`
!
:

产组织面对其产品的持续下跌
,

都不会无所作为
〔

因此
,

伴随着下跌过程的将是剧烈的行情波动
〔

值得注意的是
,

从较长的历史进程来石
,

}月

为工资
、

利息
、

能源
、

原料
、

物流等费川的攀升
, `
卜

国已经进人 r 一个生产成本的快速增 长11寸1梦J
。、

受

到不断增加的成本支撑
,

中国橡胶的低价时代已

经结束
。

即使今后橡胶价格的向下运行
,

也决 不

会回到此轮超级牛市的价位起点
,

吏不会陷人所

谓的
“

漫漫寒冬
” 。 )

未来 10 年中国乳胶市场将快速增长

据美国从事市场研究的组织 lK i , l e 改 (C
,

的分

析报告预测
,

在未来 10 年内
,

我 vI] 合成乳胶聚合

物市场将以高于北美和欧洲的速率增长
L、

据报 {
’亡

分析
,

在过去的 10 年内中国对乳胶聚合物的需求

以年均高于 巧 % 的速度增长
,

高于北美及欧洲等

成熟市场的增长率
。

在 200 6 一 2 0 17 年
,

全球合成

乳胶聚合物最大的商业机会仍在
,
}
,
囚

、

该报告说
,

随着市场的稳固
.

中 l1zI 在未来 10

年内乳胶聚合物的增 长速度会放慢
,

但是
,
肠叔商

还是寄希望市场保持 9% 左右的需求增长
〕 “ `

!
,

国已占全球乳胶聚合物市场 11 % 份额
、

根据过

去 or 年的消耗量计算
,

中国快速的经济发展已使

乳胶聚合物总量赶超 日本
” ,

lK in e
研究中心化学

及材料部的行业经理 iG ill an M or isr 先生说
, “

在未

来几年内中国乳胶聚合物前景依然向好
,

在中国这

个稳定发展的市场投资仍有获取财富的机遇
、 ”

研究报告说
,

苯乙烯
一
丙烯酸聚合物及丁 苯

胶乳是中国市场最具活力的两个品种
,

都将以两

位数速率增长
,

前者年增长率可能超过 13 %
,

后

年增长率可能超过 25 %
,

这与纸品和纸 板产
.
钻的

生产密不可分
,

因为它们是丁苯胶乳聚合物主 要

的消费市场
。
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