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经济复苏受阻 橡胶需求减少 
2011年前 3季度橡胶市场分析 

陈克新 

(中商流通生产力促进中心，北京 100043) 

摘要：2011年以来，世界经济复苏受阻，加之国内紧缩效应显现，我国橡胶整体需 

求继续减少，资源供应力度减小。但由于货币贬值抑制了价格跌落幅度，橡胶价格明 

显高出上年水平。9月份，天然橡胶、顺丁橡胶、丁苯橡胶现货均价同比分别上涨了 

22．2 ，67．6 和 48．2 。展望后势，欧美国家“双债危机”阴霾不散，世界经济可能出 

现新的严重衰退。大宗商品包括橡胶价格会再次下跌，整个橡胶产业链将受到影响。 
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2011年以来，世界经济复苏受阻，加之国内 

紧缩效应显现，我国主要经济指标全面回落，橡胶 

需求减少。与此同时，货币贬值抑制了价格跌落 

幅度，橡胶价格明显高出上年水平。 

1 主要经济指标回落致使需求减少 

2011年，预计我国GDP增速将由 2010年的 

10．3 回落到 9．3 ，大体回落 1 ，主要经济指 

标也出现全面下降。权威机构预测，2011年全社 

会固定资产投资名义增长率为 23．8 ，与上年大 

体持平，但如果剔除显著升高的投资品价格因素， 

则实际增速至少下降了 6 ；同期外贸出口额增 

幅预计为21．8 ，比上年同期回落近 10 。尤其 

值得注意的是基本不存在投机泡沫的最终消费品 

需求量也出现了显著回落。预计 2011年全国商 

品零售总额名义增长率为 17 ，比上年增幅回落 

1．4 ，且低于过去 5年的平均增长水平，而扣除 

物价上涨因素后，其实际增长率下降了 6 9／6。 

上述三大指标的回落直接抑制了工业生产增 

长水平。2011年以来全国工业增加值同比增幅 

逐月下滑，已从 2010年 12月的 18．5 下降到 

2011年 9月的14．5 。与橡胶消费密切相关的 

汽车产量增速急剧下滑。2011年 1—9月累计， 

全国汽车产量同比仅增长 2．5 ，增速同比下降 

33％。受其影响，1—9月轮胎等橡胶制品产量增 

速也有较大回落。其中轮胎产量(含各种外胎，国 

家统计局 口径，下同)累计为 60415万条，同比 

增长13．4 9，6(见表 1)，增 速 比上年 同期下降 

了 10．4 。 

需求结构中，受全球经济减速尤其是汽车与 

住宅销售低迷影响，轮胎等橡胶制品出口疲软。 

据海关统计，2011年1—9月全国轮胎出口量(含 

表 1 2011年 1—9月全国轮胎生产情况 
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各种外胎，下同)为 29367万条，同比增长 6．8％ 

(见表 2)，增速比上年同期下降 18％。预计全年 

轮胎出口量增幅在 8 以下，远低于整体外贸出 

口增长水平。 

表 2 2011年 1—9月轮胎 出口情况 

月 份 出口量／万条 环比／ 同比／ 

1—9月累计 

一 37．5 

48．8 

1．2 

1．0 

6．2 

0．4 

— 2．1 

9．5 

2 需求减少拖累橡胶资源供应力度减小 

2011年，需求不振对资源供应尤其是进 口资 

源供应产生负面影响，导致全国橡胶新增资源力 

度减小 。 

2．1 国内生产情况 

2011年，国内橡胶产区先旱后涝，遭遇较为 

严重的自然灾害，但由于胶园整体开割面积增大， 

天然橡胶产量保持平稳。据估算，2011年前 9个 

月全国天然橡胶产量(含境外权益胶园、境外胶乳 

流入境内加工部分，下同)超过 65万 t，与上年同 

期大体持平。但值得注意的是，近期海南等地出 

现过量降水，对未来天然橡胶产量会产生较大 

冲击。 

合成橡胶产量增长态势不改。据统计，2011 

年前 9个月全国合成橡胶产量 260．5万 t，比上 

年同期增长 7．8 。其中9月份产量为 27．8万 t， 

同比增长 14．9 。预计全年合成橡胶产量 340 

万 t左右，同比增长8 以上。 

2．2 境外进口情况 

2011年，我国主要橡胶品种进 口量升降并 

存。据海关统计，2011年 l一9月全国各类橡 

胶进口量为 253万 t，仅比上年同期增长 0．4 。 

其中天然橡胶累计进口量为 144万 t，同比增长 

7．7 ；合成橡胶进口量 109万 t，同比下降 7．9％ 

(见表 3)。 

表3 2011年 1—9月全国橡胶进口情况 

注：天然橡胶和合成橡胶的进口量中均含胶乳部分数据。 

预计未来几个月橡胶进 口量呈现增长态势， 

2011年全国各类橡胶进口量有可能达到 360万 t， 

比上年增长 3 9／6左右。 

3 货币贬值推动橡胶价格高位运行 

2011年以来，欧美国家“双债危机”，拖累需 

求增长放缓，但因为美元等货币贬值影响，使得总 

体价格水平高位运行，明显高于上年水平。据中 

商流通生产力促进中心测算，2011年 9月，我国 

大宗商品价格指数(CCPI)中，橡胶价格指数为 

153．1，同比上涨 36．9 。 

三大橡胶品种价格也基本呈现震荡上行态 

势。市场监测数据显示，2011年 9月全国销区天 

然橡胶(SCRWF)现货每吨均价为 32098元，同比 

上涨 22．2 (见表 4)；丁苯橡胶每吨均价为 

30841元，同比上涨 67．6 (见表 5)；顺丁橡胶每 

吨均价为 33835元，同比上涨 48．2％(见表 6)。 

虽然近期内“双债危机”阴霾不散，橡胶环比 

价格难以出现单边扬升，但全年价格明显高于上 

年水平的局面不会发生明显改变。 

表 4 2011年9月天然橡胶(SCRWF) 

销区市场每吨价格 
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表5 2011年 9月丁苯橡胶销区市场每吨价格 

表 6 2011年 9月顺丁橡胶销区市场每吨价格 

4 准备应对最不利的局面 

欧美国家“双债危机”不仅会令全球金融体系 

遭遇重大冲击，甚至可能引发世界经济新的更加 

严重衰退，为此，全球权威机构纷纷发出警告。美 

国“借债天花板”提高以后，债务违约风险暂时解 

除，但其公共债务规模更加庞大，消减赤字措施使 

{ s { e c 

得政府开支紧缩；普通居民也捂紧钱袋，消费乏力 

令经济雪上加霜。更令人忧虑的是，如果希腊、意 

大利等国债务违约，将引发多米诺效应，导致欧盟 

解体(包括欧元崩溃)，世界经济及其出口市场所 

遭遇的冲击将无法想象。在这种情况下，我国出 

口形势必然因为欧美市场萎缩受到冲击，并且直 

接影响国内消费。2011年我国轮胎等橡胶制品 

出口量增速已经出现显著回落。如果世界经济真 

的陷入更为严重衰退，随着欧美市场大幅萎缩，我 

国橡胶制品出口量将受到严重冲击，甚至可能出 

现负增长。 

如果未来包括美国和我国在内的世界经济集 

体过度减速势必削弱全球能源、矿石、金属、橡胶 

等大宗商品需求，并由于市场恐慌情绪蔓延，投机 

资本推波助澜，几乎所有大宗商品包括橡胶的价 

格都会再次下跌，其影响甚至接近 2008年金融危 

机时的水平。 

目前来看，世界经济进一步严重衰退的局面 

未必出现，至少不会马上出现，但其风险确实存在 

且不断加大。我们要有应对最不利局面的意识， 

未雨绸缪 。 
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景熏太嫩曝合成豫 胶 量 

将迷 l 碡 

受汽车市场推动，亚太地区(不包括日本，下 

同)合成橡胶市场发展迅猛。预计未来 5年全球 

新增合成橡胶产能将集中在中国、新加坡、印度、 

韩国和泰国，到 2013年将至少有 140万 t新增产 

能投产，到 2015年将至少有 425万 t新增产能投 

产。其中，中国和新加坡新增产能分别占 5国新 

增总产能的42 和 33％。 

中国的合成橡胶新增产能主要来自于本土企 

业，包括：将于 2011年投产的天津陆港石油橡胶 

有限公司年产 1O万 t丁苯橡胶项目、新疆蓝德精 

细石油化工股份有限公司年产 5万 t聚丁二烯橡 

胶项目、福建福橡化工有限公司年产 1O万 t丁苯 

橡胶和5万 t聚丁二烯橡胶项 目；将于2012年投 

产的扬子石化金浦橡胶有限公司年产 10万 t顺 

丁橡胶项目和朗盛台橡(南通)化学工业有限公司 

年产 3万 t丁腈橡胶项 目；将于2013年投产的山 

东玉皇化工有限公司年产 5万 t乙丙橡胶项目。 

另外，据美国全球工业分析公司(GIA)研究 

报告显示，全球合成橡胶需求量将从 2010年的 

1140万 t增长到 2015年的 1340万 t。其中亚 

太地区合成橡胶需求量将从 501．5万 t增加到 

646．9万 t。 安 琪 


