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沪胶压力仍未释放 5月依旧震荡偏弱

刘 宾

(中证期货有限公司，广东深圳518031)

摘要：2010年4月天然橡胶市场演绎冲高回落格局，主要是受到了国储胶抛售的

较大影响。5月加息预期以及国储胶抛售同样会困扰市场，国外市场欧洲区经济的形

势和高盛事件也会形成一定干扰，同时新胶上市加速的季节性因素也不容忽视，而汽

车业复苏是最大的支撑因素。综合来看，5月天然橡胶市场仍难以走稳，但反弹需求正

逐渐增强，总体仍可能呈现震荡偏弱的局面，或再次演绎先扬后抑的走势。
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1 2010年4月沪胶期货市场以及日胶期货市场

走势回顾

2010年4月沪胶期货市场呈现先扬后抑的

走势。上半月在国际原油价格上涨、国际股市上

升以及天然橡胶供应紧张带动现货市场价格坚挺

等众多因素的推动下缓慢上行，从技术上看，4月

上旬有结束大三角形形态整理的格局，并可能形

成向上突破；但是月中逼近前期高点26000元时

却突然爆出国储开始抛售陈胶的消息，对市场形

成了明显的冲击，沪胶涨势也戛然而止，虽然第1

批胶成交火爆很快就冲淡了利空消息，但国储马

上公布了第2批胶的抛售，再次给予市场形成打

压，最终沪胶形成震荡回落的走势；月底沪胶指数

报收23562元，月度跌幅达到3．87％，从技术形

态看三角形突破失败，目前市场演绎着高位宽幅

震荡的格局，波动区间在22000～26000元。

日胶市场4月的表现略强于沪胶市场，不过

整体仍呈现冲高回落的格局。上半月自低点310

日元单边上涨到345日元的高点，距离2008年的

高点354日元仅一步之遥，随后由于国际原油价

格涨势受阻，日本股市也出现一定回落，加上我国

市场需求疲软，最终日胶也呈现震荡回落的格局，

但下跌速度明显慢于我国市场，不过抗跌的局面

并没有坚持到最后，4月30日出现大幅补跌，以

年内单日最大跌幅15日元回落到300日元下方，

使得月度跌幅扩大到2．73％，技术图形上刚好触

到60日均线的支撑位。

2影响天然橡胶市场的主要因素

2．1加息预期依旧是达摩克利斯之剑

自从2010年1月份国家货币政策开始微调，

连续2次上调存款准备金率后，市场就开始担忧

央行可能出台加息的政策，尤其2月CPI增长达

到2．7，接近了红线区域，虽然3月CPI有所缓

和，但总体上行趋势仍然没有改变，国内通胀压力

依然较大，因此市场对经济数据以及央行的言论

就显得特别敏感，一旦有些风吹草动，市场压力就

明显加大，加息预期好似悬在金融市场头上的一

把达摩克利斯之剑，虽然4月份在压力中安全渡

过，但5月和6月仍然是加息的重要时间窗口，

只要加息信息一天不兑现，市场的压力就难以

消除。

2．2 国储胶抛售压力仍没有完全释放

2010年4月14日第1批3万t国储旧胶抛

售，成交火爆场面超过预期，起拍价22200元，正

常的烟胶片成交价在高位25500元附近，泡过水

或受过潮的胶成交价在23000元左右，最终3万t

国储胶全部成交。4月23日第2批3万t国储胶
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抛售，成交仍然活跃，但购买力减弱，起拍价

23500元，国内胶成交价在24000～24200元区

间，泰国烟胶片成交价在24000～24600元，最终

也是全部成交。

根据市场传言，本轮发改委共计批复了10

万t国储胶的销售计划，相当于国内天然橡胶月

进口量的2／3，可以从一定程度上缓解近期天然

橡胶库存下降带来的供应紧张的问题，但抛售过

快则考验消费企业的周转能力，而且由于本次出

售的多为略微变质的陈旧天然橡胶，难以长久保

存，因此从第2批国储胶的成交看来，虽然成交依

旧活跃，但成交价格则明显下滑，均价基本在

24000～24500元之间，较第1批胶价下降了1000

元左右，不过仍高于国储起拍价。

分析国储胶抛售的行为，需要判断是调控市

场还是轮库。如果是以22000元的价格调控市

场，则五一假期之后公布第3批4万t国储胶抛

售的可能性较大；如果是轮库，目前新胶还没有集

中上市，销售压力仍不大，因此国储也可能放缓下

一批抛售的步伐。不过根据目前的状况看，两种

原因都有可能。为了缓解国内轮胎企业的成本压

力，发改委调控天然橡胶价格的可能性偏大，后期

存在继续抛售的需求，因此市场压力仍没有完全

释放；从另一层因素看，由于陈旧橡胶保存时间太

久，存在轮库需求，而在新胶集中上市前抛售，时

机选择较好，对市场压力也有所削弱，而且如果是

轮库，则后期存在再次收储的需求，则中期是利多

大于利空。

2．3新胶供应将呈上升趋势

天然橡胶具有一定季节性特征，每年都有一

段停割或减产期，国内产区一般在11月底停割，

第2年3月中下旬开割，东南亚主产区则是在2

月初开始停割或减产，4月中下旬又开始增产。

根据这一特性，统计过去几年的月度产量数据，每

年2---5月份是天然橡胶产量的低谷期，自5月之

后产量将逐渐增加，第3季度达到供应旺盛期，如

果天气好，第4季度也是供应的相对充足期。

2010年天然橡胶消费增长存在不确定性，且

政策因素导致市场走势不稳，因此预计季节性因

素或略有放大，但还不至于悲观。

2．4 国内汽车产销强劲是主要支撑

国内汽车产销量自2009年3月突破100万

辆后，连续13个月维持了强劲的增长势头，2010

年3月产销量均突破170万辆，再次刷新了单月

的新高，远远超过美国市场，稳居全球首位。尤其

商用车产量43．49万辆，环比增长51．66％，同比

增长25．99％；销量47．02万辆，环比增长

75．07％，同比增长38．79％。2009年国内市场主

要是受政策刺激，乘用车表现突出，商用车一直难

有较大起色，而2010年3月的汽车销售数据表现

让市场对2010年国内汽车业继续维持平稳增长

预期有所增强，这对削弱“特保案”对我国轮胎市

场的冲击起到积极的作用。3月国外汽车市场

(包括美国、日本、欧洲)产销均呈现利好的一面，

这对天然橡胶消费形成支撑。

不过国内汽车生产略显过剩，部分汽车品种

库存持续增长。2月汽车出口量环比下降28％。

另外，近几个月轮胎出口量呈现持续下滑态势，出

口形势仍不太乐观。国内轮胎企业转型较慢，预

计2010年整体轮胎出口都将受到影响。不过内

销形势不错，3月轮胎产量大幅增长42％，达到

6548万条。

3天然橡胶市场走势展望

综上所述，2010年4月沪胶价格在国内加息

预期担忧及国储胶抛售的双重压制下出现较大幅

度的下跌，而且这两大因素影响仍没有结束，预计

5月份仍将困扰市场。从天然橡胶基本面看，虽

然国内上海期货交易所公布的库存数据已经连续

2个多月下降，但随着南方旱情的缓解，预计新胶

上市速度将加快，而且还有国储的4万t旧胶将

投入市场，同时东南亚地区新胶供应也将逐渐增

加，因此从供应角度也将形成一定季节性压力。

还有欧洲经济问题，虽然希腊暂时得到资金援助，

但是否完全解除了债务危机目前还难以确定，同

时高盛事件还在升级，这些都将是5月天然橡胶

市场的压制因素。

不过，国内汽车强劲的产销势头和国外汽车

业继续缓慢复苏的趋势都将逐渐改善天然橡胶消

费，这是天然橡胶市场最大的支撑。另外，国内新
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能源汽车的相关政策还没有出台，轮胎产业政策

也是出台在即，国际原油价格在80美元获得支撑

后再次拉升也将对天然橡胶市场形成一定提振，

而且国储抛售了旧胶，在新胶集中上市后重新收

储也存在可能。

因此，综合各种因素分析，短期天然橡胶市

场中空方因素还是偏强一些，不过在经历了4

月后半个月的快速回调后，市场反弹能量也正

在逐渐凝聚，而从技术图形上看，三角形演变为

宽幅震荡后，目前接近区间下沿，22000～22500

元是重要的支撑区域，如果22000元失守则可

能再次演变为三重顶的中级调整走势，因此5

月要重点关注的还是政策面，只要政策面压力

缓和，沪胶价格仍然存在反弹需求，上方压力或

在24200～24700元之间，且短期突破26000元

的可能性不大。 、
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轮胎产囊技枣销巍战略联盟篇磁

2010年4月初轮胎产业技术创新战略联盟

工作启动会在北京召开。

该联盟由轮胎行业龙头企业三角集团牵头，

联盟成员吸纳了轮胎行业具有技术优势的企业、

研究院所和高等院校共20余家单位。其中，三角

集团、中国化工橡胶总公司、山东玲珑橡胶有限公

司、广州华南轮胎橡胶公司等轮胎制造企业均是

国内轮胎行业龙头企业；北京橡胶工业研究设计

院、青岛科技大学、北京化工大学等高等院校和科

研院所为国内轮胎行业技术领先的科研单位；青

岛软控股份有限公司、天津赛象科技股份有限公

司、山东阳谷华泰化工有限公司等企业是轮胎行

业的生产设备、橡胶助剂等重点配套企业；中国石

油和化学工业协会是石化行业内最具影响力的综

合性组织。组建技术创新战略联盟是当前我国轮

胎工业加强技术创新、调整产业结构、转变发展方

式的必然要求。据了解，联盟将以轮胎产业技术

创新需求为基础，构建产业共性技术开发平台；全

力开展技术自主创新和调整产业结构，集聚和整

合行业创新资源，形成产业技术创新链；重点突破

产业发展的关键共性技术，加速技术推广应用和

产业化，实现轮胎制造系统整体性提升；开发出具

有自主知识产权的低温混炼新工艺、智能子午线

轮胎等新产品，打破国外市场对我国产品质量、环

保、节油等技术性贸易壁垒，最终使我国轮胎制造

技术达到世界先进水平。

化学工业协会会长李勇武在会上指出，轮胎

产业技术创新联盟在运作过程中要重点处理三方

面问题。一是按照市场运行规则，建立利益共享、

风险共担机制。二是保持开放性。既要注重形成

战略联盟的核心团队，保持联盟成员之间的有效

合作和互动，又要注重建立与联盟外部的交流机

制，加强与联盟外其他相关企业、科研院所、高等

院校的广泛联系和协作。三是目标要明确。首批

20多家成员单位要以产业技术创新为纽带，产学

研紧密结合，立足科学发展，瞄准行业重大的关键

技术、共性技术目标，集中力量加以突破。

中国石油和化学工业协会副秘书长兼联盟秘

书长胡迁林介绍了该联盟近期的创新目标和任

务。联盟将以《国家中长期科学和技术发展规划

发展纲要(2006～2020年)》中制造业领域(28)

“流程工业的绿色化、自动化及装备”为主题，瞄准

国际著名轮胎公司产品技术发展趋势，力争在轮

胎生产的核心装备技术、新工艺技术、信息化控制

技术以及配套材料制备技术方面取得突破，形成

一批自主知识产权的共性技术和成果，并应用于

我国轮胎行业重点企业，解决我国轮胎高端产品

严重不足、节能减排任务艰巨等问题。胡迁林秘

书长还介绍了联盟组织机构和联盟成员的合作模

式。联盟将对成员申报专利予以物质奖励，以鼓

励行业的技术创新，推动行业技术进步。

陈桂林


