
市场动态

消费需求显现强劲 后市行情震荡上行
———2009年 5月我国橡胶市场综述及后市展望

陈克新

(中商流通生产力促进中心 ,北京　100043)

　　摘要:2009年 5月份全国橡胶需求显现强劲 ,与此同时 ,新增资源水平有所回落 ,

市场价格升降并存。受全球经济谷底回升 、各国货币集体大幅贬值 、对冲基金重新入

市 、石油价格大幅上涨四大因素影响 ,今后一段时间无论是天然橡胶价格还是合成橡胶

价格 ,都有可能逼近、甚至超越前期高点 ,展现一轮更为强劲的上涨行情。
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　　进入 2009年 5 月份以后 ,全国橡胶需求显

现强劲 ,与此同时 ,新增资源水平有所回落 ,市

场价格升降并存 。展望后市行情 ,四大因素继

续推动价格震荡上行 。从中 、远期来看 ,通货膨

胀汹涌而来 ,将重新回归“资源为王”时代 。为

此 ,有关部门 、企业和投资者都要未雨绸缪 ,提

前布局 。

1　消费需求显现强劲

进入 2009年 5月份后 ,与橡胶需求密切相关

的汽车产销量增势更为强劲。中国汽车工业协会

统计数据表明 ,今年上半年我国汽车整体产销总

量已经连续 3个月在 100 万辆水平上运行 ,创出

历史之最 。1 ～ 5月汽车累计产销量同比增长率

也都达到了 2位数水平。另据国家统计局统计 ,5

月份全国汽车产量为 115万辆 ,同比增长 29%。

与此同时 ,工程机械 、农业机械市场均继续升温 ,

工程机械轮胎 、输送带及其它橡胶制品需求也有

较大增长 。

从橡胶制品出口情况来看 , 2009年 5 月份轮

胎(含各种外胎 ,下同)出口量为 2 475万条 ,环比

增长 6.9%,同比下降 11.7%,降幅继续收窄 ,亦

显示了出口最坏时期已经过去 ,呈现谷底回升态

势 ,见表 1。

表 1 2009 年 1～ 5 月轮胎出口情况

月份 出口量/万条 环比/ % 同比/ %

1月 2 024 -3.3 -27.5

2月 1 478 -27.0 -34.9

3月 2 314 56.6 -13.5

4月 2 316 0.1 -19.2

5月 2 475 6.9 -11.7

　　受到上述几个方面的影响 ,2009年 5月份全

国轮胎产量 6 236万条 ,比上月增长 7.2%,比去

年同期增长 21.1%,增速又提高了 7.4 个百分

点 ,初步显现其强劲增长势头 。今年 1 ～ 5月份累

计 ,轮胎产量 24 770 万条 ,同比增长 6.6%,完全

扭转了前期产量下降局面。统计数据显示 ,国家

出台刺激需求措施正在显现效应 ,很大程度上抵

消了世界金融危机对中国橡胶制品出口的负面

影响 。

2　资源水平有所回落

据中商流通生产力促进中心测算 ,今年 5月

份 ,全国橡胶新增资源量 52万 t ,比去年同期增长

10.6%,同比增长水平比上月有较多回落 ,见表

2。其中天然橡胶新增资源量 19 万 t ,同比增长

26.7%;合成橡胶新增资源量 33 万 t ,同比增长

3.1%。今年前 5个月累计 ,橡胶新增资源量 238

万 t ,同比下降 4.2%。
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表 2　2008 年 1～ 5 月全国橡胶新增资源情况

胶　种
5月新增资

源量/万 t
同比/ %

1～ 5月新增资

源量/万 t
同比/ %

天然橡胶 19.00 26.7 86.00 -2.6

合成橡胶 33.39 3.1 151.64 -5.1

合计 52.39 10.6 237.64 -4.2

　　注:合成橡胶累计产量有较大调整。

2.1　国内生产情况

进入 2009年第二季度以来 ,国内天然橡胶生

产逐步进入旺季 ,产区全面开割。据估算 ,今年前

5个月累计 ,天然橡胶产量(含民营胶 ,下同)16

万 t左右 ,比上年同期有所增长 。

合成橡胶产量下降 。据调整后的统计数据 ,

今年 5月份全国合成橡胶产量 19.9万 t ,比去年

同期下降 8%。今年 1 ～ 5月份累计 ,合成橡胶产

量 102万 t ,比去年同期增长 0.2%。

2.2　境外进口情况

据海关统计 ,今年 5月份全国各类橡胶进口

量为 27.5万 t ,比去年同期增长 32.4%,呈现大

幅增长态势 。1 ～ 5月份累计 ,进口橡胶 120万 t ,

同比下降 8.8%,降幅显着收窄 ,见表 3。5月份

橡胶进口势头更为强劲 ,进一步显示我国橡胶需

求继续回暖。

2009年 5 月份的橡胶进口构成中 , 进口天

然橡胶 14万 t ,同比增长 39.9%;进口合成橡胶

13.5万 t ,同比增长 25.3%。1 ～ 5月份累计 ,分

别进口天然橡胶和合成橡胶 70万 t 和 50万 t ,同

比分别下降 4.5%和 14.3%。

表 3　2009 年 1 ～ 5 月全国橡胶进口情况

　胶　种　　　
5月

进口量/万 t 平均吨售价/美元

1～ 5月

进口量/万 t 平均吨售价/美元

1～ 5月累计同比增长/ %

进口量 售价

天然橡胶 14.00 1 481 70.00 1 418 -4.5 -43.8

合橡橡胶 13.54 1 908 50.12 1 873 -14.3 -35.8

合计 27.54 120.12 -8.8

　　注:天然橡胶与合成橡胶的进口量和进口金额中均含乳胶部分。

3　市场价格升降并存

进入 2009年 5月份后 ,全国橡胶价格环比升

降并存。据测算 ,今年 5月份全国销区天然橡胶

(SCR5)现货每吨平均价格为 15 128 元 ,环比上

涨 1.89%, 见表 4;丁苯橡胶每吨平均价格为

11 875元 ,环比下降 7.7%,见表 5;顺丁橡胶每吨

平均价格为 11 979 元 ,环比下降 9.4%,见表 6。

与上年同期相比 ,各类橡胶价格仍然大幅下降 ,跌

幅超过 4成。

4　四大因素推动橡胶价格继续上涨

2009年以来 ,全国橡胶价格承接 2008 年第

四季度的触底回升态势 ,走出一波较为强劲的上

涨行情。据中商流通生产力促进中心测算 ,今年

4月份全国橡胶价格指数比今年初上涨 42%,各

月环比震荡上行 。

经过这轮价格上涨之后 ,下一阶段橡胶行情

走势再次成为市场关注焦点。

总体来看 ,由于以下四大因素推动 ,下一阶段

表 4 2009 年 5月销区国产标准胶 SCR5

现货每吨成交价格

　销　区 成交价格/元 环比/ % 同比/ %

华北地区 15 233 1.82 -40.53

华东地区 14 940 2.15 -40.80

华南地区 15 040 1.89 -40.35

东北地区 15 300 1.70 -41.07

全国平均 15 128 1.89 -40.69

表 5 2009 年 5 月丁苯橡胶销区市场每吨市场价格

　销　区 成交价格/元 环比/ % 同比/ %

华北地区 11 817 -7.32 -45.92

华东地区 11 933 -6.92 -47.63

华南地区 11 950 -8.43 -47.79

东北地区 11 800 -7.88 -47.90

全国平均 11 875 -7.65 -47.86

表 6 2009 年 5 月顺丁橡胶销区市场每吨市场价格

　销　区 市场价格/元 环比/ % 同比/ %

华北地区 12 000 -9.29 -48.77

华东地区 11 933 -9.19 -49.38

华南地区 12 067 -9.27 -49.43

东北地区 11 917 -9.86 -48.99

全国平均 11 979 -9.41 -49.15
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橡胶市场行情继续震荡上行 ,1 ～ 2 年之内 ,或者

是 2 ～ 3年之内 ,无论是天然橡胶价格 ,还是合成

橡胶价格 ,都有可能逼近 、甚至超越前期高点 ,展

现一轮更为强劲的上涨行情。

4.1　全球经济谷底回升

前期全球橡胶价格之所以高台跳水 ,最大原

因是世界金融危机爆发 ,导致各种需求 ,包括实体

经济消费需求和金融投机需求的急剧萎缩。比如

美国 、欧盟 、日本等国家或地区汽车产销量均降至

历史低点 ,以至于世界汽车巨头 ,克莱斯勒公司和

通用汽车公司面临破产。全球主要经济体的公路

运输也因为贸易和旅行的不景气而大幅萎缩 。受

其影响 ,国际资本纷纷从包括橡胶在内的大宗商

品市场撤离 , 甚至乘机大量抛空 , 加剧了行情

跌落 。

从今后的发展趋势来看 ,虽然全球经济发展

进程艰难 ,距离全面复苏还有一段距离 ,甚至还会

有所反复 ,但许多迹象显示 ,经济低迷已至谷底 ,

距离回升不会遥远。美国伯南克称美国经济今年

年底回升;国际货币基金组织认为亚洲 2010年将

微弱复苏;欧洲央行行长特里谢认为 ,全球正处在

经济接近复苏的转折点上 ,一些国家的经济已经

开始出现复苏迹象 ,其它国家虽然经济衰退仍在

继续 ,但衰退速度已经放缓。

即使上述关于经济复苏的预测全部落空 ,世

界经济在 2009年内继续低谷徘徊 ,也会因为前期

需求已经大幅萎缩 ,所以即使出现更为糟糕的情

况 ,全球橡胶整体需求情况也“坏”不到哪里去了。

中国作为现阶段全球经济的一个最重要的稳

定因素(以其 8%的增长部分对冲其它经济体的

萎缩),整体经济运行情况比预料的好 ,固定资产

投资和社会消费品零售总额———代表国内需求的

部分增速加快 ,尤其是汽车产销持续升温 ,已经成

为今年以来橡胶消费增长的主要拉力。

据海关统计数据 ,今年前 4个月 ,全国各类橡

胶进口量环比持续增多 , 其中 1 月份进口量为

10.5万 t ,2月份为 19.8万 t , 3月份为 30 万 t ,4

月份为 31万 t ,见表 7 。与此同时 ,各月橡胶进口

同比降幅亦在收窄 ,直至 4月份出现 15.9%的增

长 ,显示了国际橡胶市场“中国购买因素”再次

增强 。

表 7 2009 年 1～ 4 月我国橡胶进口情况

月份 数量/万 t 同比/ %

1月 10.46 -64.7

2月 19.75 -13.6

3月 30.22 -2.2

4月 31.00 15.9

　　据有关方面预计 ,随着我国刺激需求措施效

应的进一步显现;随着世界经济企稳后转向缓慢

复苏 ,将带动 2010年我国轮胎等橡胶制品出口形

势的好转 ,我国橡胶消费增长水平还会提高 ,受其

影响 ,全球橡胶需求萎缩趋势也会得到遏制 ,这就

使得最主要的利空因素趋向减弱和消失 ,为今后

价格行情继续上涨奠定了稳定的基础。

4.2　各国货币集体大幅贬值

全球橡胶价格走势如何? 除了取决于供求关

系以外 ,还受到币值 ,尤其是美元币值影响 ,有时

候后一种因素影响力会超过前一种因素 。

其实 ,从 2008年第四季度以来 ,即便在世界

经济下行的过程中 ,受到美元贬值及其它方面因

素的影响 ,国内外橡胶价格也并未停止其扬升步

伐。比如今年 5 月下旬 ,天然橡胶和合成橡胶价

格都比去年第四季度的最低价位回升了 4 成以

上。所以 ,不能够仅以经济不景气就得出价格不

会上涨的结论 。

今后美元走势如何 ?应该说 ,其大幅贬值局

面不可避免 , 2 ～ 3 年内贬值幅度有可能达到

20%,甚至 30%。引发美元继续大幅贬值的主要

原因是美国经济实力日趋减弱 ,以及由此而产生

的过度举债 ,滥打“白条” 。据有关资料 ,目前不仅

是美国金融机构没有资本 ,技术面上是破产的 ,就

是整个美国 , 也已经资不抵债 , 在技术上面临

破产 。

为了“救市” ,避免出现通货紧缩 ,避免出现螺

旋式下跌 ,陷入经济大萧条 , “两害相权取其轻” ,

欧美各国政府实际上已经采取了“把通货膨胀搞

上去”的财政政策与货币政策 ,在维持巨额财政赤

字的同时 ,大量地向市场注入“流动性” ,直至无限

制地开动印钞机 。据报道 ,本财政年度的美国财

政赤字将达到创纪录的 1.84万亿美元 ,约为上一

财年赤字规模的 4 倍;2010 年的财政赤字更高 ,

为 2.33万亿美元;今后数年还将保持很高的赤字

水平 。有分析认为今后 10年内美国财政赤字将
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达到 10万亿规模。美国的财政赤字和负债只能

越来越多 。美国财政几乎无限制地向全球市场大

量投放没有物资保证的纸币 ,一定会造成“钱比

货多”的另一种“经济失衡” ,引发严重的美元贬

值恶果 ,并且很可能是二战以来最严重的美元

贬值 。

有一种观点认为 ,美国为了维护其美元权益 ,

将奉行强势美元政策 。这实际上只是美国政府的

一厢情愿 。因为美国负债太多了 ,根本没有办法

通过财政结余进行弥补偿还 ,而且还必须继续举

债或是印刷钞票解决流动性问题。美国近几届政

府均叫喊强势美元高调 ,但实际结果却是美元币

值呈向下波动趋势。据有关资料 ,近 10年来美元

至少贬值了 30%。由此可见 ,美元是否贬值 ,已

经不是美国政府所能掌控的事情了 。不仅如此 ,

美国政府还可以从美元的大幅贬值中获得巨大利

益:轻松“赖帐” ,源源不断的救市资金 ,刺激出口。

因此 ,无论是从主观上 ,还是从客观上来看 ,美元

的继续大幅贬值都是不可避免 。前不久巴菲特就

表示 ,如果美国政府不改变现行政策 ,未来 10年

美元将继续贬值 。确实 ,这会从根本上动摇美元

的世界货币“霸主”地位 ,但为了度过眼前难关 ,美

国现届政府恐怕顾不了那么多了。

现阶段国际市场橡胶价格仍然主要以美元为

计价单位 ,美元的大幅贬值 ,当然会相应推高国内

外的橡胶价格。有人还会问 ,美国经济不行 ,导致

美元贬值 ,但其它经济体情况可能更差 ,或者从保

护主义出发 ,其它国家货币会进行更大幅度的贬

值 ,导致美元汇率上升。实际上 ,这种各国货币汇

率大战已经拉开了序幕 ,今后势必越演越烈 。但

各国货币竞相贬值不等于大宗商品价格就会下

降。恰恰相反 ,由于各国无一例外地印刷纸币 ,无

一例外地大规模地增加财政赤字 ,无一例外地大

打“白条” ,一定会因“钱比货多”而导致各国货币

无一例外贬值的大环境 ,引发二战以来最严重的

通货膨胀 。这种情况很有可能在今后 1 ～ 2年内

暴发 ,特别是在世界经济复苏之后 ,或者伴随着其

复苏过程 。

4.3　对冲基金重新入市

一般而言 ,在现代市场经济社会中 ,如同大宗

商品一样 ,橡胶除了原来所固有的商品属性外 ,还

越来越多地被赋予了金融属性 ,因此成为国际对

冲基金和国内投机资金的炒作对象 。有迹象表

明 ,受到各国纷纷开启印钞机“救市”影响 ,即将到

来的流动性泛滥 ,强烈的通货膨胀预期 ,促使对冲

基金重返商品市场 ,抢在全球经济全面复苏之前

进行资源抄底 。国内外投机资本的大量入市 ,使

得金融性购买需求显著膨胀 ,远远超出实体经济

需求 ,无疑会助涨橡胶价格行情。

4.4　石油价格大幅上涨

历史经验表明 ,石油价格与橡胶价格紧密相

关。在某种程度上来说 ,石油价格一直是橡胶价

格行情的“标竿” 。当国际市场石油价格徘徊在每

桶 10 ～ 20美元时 ,各类橡胶价格亦很低迷;当石

油价格达到顶峰即每桶 147美元 ,橡胶价格也达

到历史顶峰;石油价格在去年年中“高台跳水”以

后 ,橡胶价格 , 尤其是合成橡胶价格也一落

千丈 。

随着中国刺激需求措施效应的进一步显现 ,

随着世界经济低迷已至谷底 ,各国经济相继触底

回升 ,预计今后全球石油价格将继续震荡扬升 ,下

一阶段将会冲击每桶 80美元 、90美元和 100美

元 3个关口 ,进而对橡胶价格形成很大推力 。

毫无疑问 ,现阶段笼罩在世界经济头顶之上

的主要是通货紧缩阴影 ,目前当然是“现金为王” ,

但这种局面很快就会发生根本变化:通货膨胀汹

涌而来 ,将重新回归“资源为王”时代。“资源瓶

颈”很可能成为下一阶段中国经济增长的最大约

束。为此 ,有关部门 、企业和投资者都必须未雨绸

缪 ,提前布局。

欢 迎订阅 《橡胶科 技市场 》
欢迎在《橡胶科技市场》上刊登广告
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