
市场动态

2008年我国橡胶价格将高位震荡

陈克新

(中商流通生产力促进中心 ,北京　100043)

　　摘要:2008年四大因素支撑我国橡胶价格水平将继续高位运行 ,但不确定因素将

加大市场行情震荡风险 ,在这种情况下 ,国际市场胶价势必高台跳水 , 我国橡胶价格当

然不能独善其身。
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　　2007年 ,我国橡胶市场供求关系较为宽松 ,

库存增加 ,供应压力较大;另一方面 ,美元贬值和

地缘政治动荡推动石油价格屡创新高 ,生产和进

口成本的不断提高推动市场价格继续上涨 。进入

新的一年后 ,引发上述价格上涨的因素没有消失 ,

并有进一步增强 。受其影响 ,预计 2008年我国橡

胶价格水平继续高位运行 ,宽幅震荡 。全年均价

将保持在每吨 15 000元以上。

1　四大因素支撑市场价格高位运行

从宏观角度审视 ,支撑 2008年我国橡胶行情

高位运行的重要因素主要有以下几个方面 。

1.1　旺盛的国内外消费格局

我国经济已经连续很多年呈现快速增长局

面 ,尽管 2008年将要实施从紧的货币政策 ,但主

要经济运行指标不会有很多回落 。预计全年

GDP增速达到或接近 11%, 工业增加值达到

12%,固定资产投资实际增长率达到 20%,高水

平增长格局依旧。另一方面 ,世界经济速度虽有

减缓 ,但还处于快速增长阶段 ,权威机构预测全年

增速在 4%左右 ,对于我国橡胶制品的依赖性并

未减弱 ,预计全年外贸出口增幅超过 20%,由此

而展现了旺盛的国内外消费格局 ,为更多橡胶制

品产能的释放提供更大空间 ,也为所增加的生产

经营成本向销售价格的转移开辟通道 。据此测

算 , 2008全国橡胶需求量达到或超过 600万 t,增

长幅度不低于 10%。其中天然橡胶消费量约为

260万 t,合成橡胶在 340万 t左右。

1.2　进一步提高的生产成本

如上所述 ,此轮橡胶价格上涨的主导因素 ,在

于逐步提高的生产成本的推动 。近些年来 ,我国

商品生产过程中所需要的原材料 、能源 、物流 、贷

款利息 、环境保护 、工人工资等价格或费用都提高

不少 ,已经进入生产成本的快速增长期 。如有资

料显示 ,过去 15年中我国工资水平的上升速度是

全世界最快的。今年上半年城镇单位职工平均工

资同比增长 18.6%。生产成本的提高 ,迟早要向

销售环节转移 ,引发其价格上涨 。

进入 2008年以后 ,由于引发国内橡胶价格上

涨的成本提高因素并没有消失 ,有些还有增强。

一是生产合成橡胶的最重要的原材料———原油价

格居高不下 ,全年平均价位有可能达到每桶 80美

元 ,甚至会见到 100美元的高点;二是国际海运费

用大幅度上涨;三是我国进口量较大的橡胶国际

价格还将上涨;四是节能减排的工作力度会加大 ,

增加企业环保费用支出;五是工资水平还会进一

步提高;六是一些基础产品价格要理顺 ,如提高水

资源价格 ,提高能源产品价格等;七是我国已经进

入加息通道 ,为了防范经济过热 ,今后还有可能提

高银行贷款利息 ,增加资金占用成本 。由于继续

增加的成本推动 , 2008年我国橡胶价格底部将进

一步抬高。

1.3　更大幅度的美元贬值

近些年来 , 美元一直处于贬值状态。进入
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2008年以后 ,由于美国巨额 “双赤字 ”有增无减 ,

负债继续增多 ,以及美元持有者的减持倾向和美

国政府的默认与纵容 ,新一年内弱势美元的趋势

更为明显。美元的进一步贬值 ,几乎没有什么悬

念 ,只是贬值幅度多大而已。有观点认为明年美

元贬值幅度会达到 10%,甚至还有可能更高。美

元的贬值当然刺激国际市场橡胶价格相应上涨 ,

从而抬高我国进口价位。

1.4　持续积累的流动性过剩

虽然现阶段推动橡胶价格上涨的主导因素是

成本提高和美元贬值等因素 ,总体供求关系并不

紧张 ,但也要重视流动性过剩冲撞供求平衡关系 ,

进而推动橡胶价格的风险 。近年来国内外市场均

出现流动性过剩 ,巨量投机资金抓住全球需求持

续旺盛 、成本不断增加 、美元贬值和地缘政治不稳

的有利时机 ,顺势做多 ,推波助澜 ,屡次将橡胶价

推向新高。预计 2008年我国贸易顺差继续增加 ,

外汇储备有增无减 ,全年外贸顺差接近 3 000亿

美元 ,比上年增长 10%以上。 2007年中国金融机

构连续 6次提高利息 ,与美国数次降息反向操作 ,

势必刺激境外 “热钱 ”涌入 。美元继续贬值的预

期影响会加快这一进程。近年来国内股市行情急

剧窜高 , “财富效应”也会导致大量购买力向商品

市场流动 ,寻求保值和升值平台 ,从而增加橡胶市

场中的投机性需求和保值性需求 ,形成橡胶价格

的投机溢价 。

2　不确定因素加大市场行情震荡风险

总体而言 ,新一年橡胶行情呈现高位运行格

局 。另一方面 ,我们亦要看到 ,经过前段时期的震

荡上行 ,我国天然橡胶的每吨价格已经跃上 2

万元关口 ,合成橡胶吨价亦在 19 000元左右 ,再

次进入了高风险价位 ,正面临着越来越大的回调

压力。

有观点认为 ,现阶段国内天然橡胶每吨的生

产成本(含管理费)不超过 12 000元 ,远远低于目

前 19 000元左右的销售价格 ,即使将合理利润考

虑进去 ,也出现了明显的投机溢价 ,这就意味着存

在泡沫破灭的风险。

为了防范经济全面过热 ,新一年决策部门将

实行从紧的财经政策 ,将对经济降温产生一定影

响 。尤其需要引起警惕的是 ,美国次级贷款危机

的拖累和高油价的打击 ,是否会将美国经济拖入

衰退 ,并引发世界经济增长的明显减速 。这是一

个最大的不确定因素 。由于美国次级抵押贷款的

还贷高峰出现时间可能是在 2008年第二 、三季

度 ,所以次贷危机触发的连锁反应还未到尽头。

如果美国次级抵押贷款问题比目前预想得严重的

多 ,如果 2008年国际市场油价达到每桶 100美

元 ,那么 ,金融市场资产泡沫破灭 ,房产市场衰退

和高油价的三重打击 ,就有可能使得美国经济的

减速超出预期而进入衰退 ,拖累世界其他经济体

的经济明显放缓 ,从而对全球汽车消费和公路运

输造成极大冲击 ,显著减弱轮胎等橡胶制品的消

费增长力度 。

伴随着美元贬值的必然结果是人民币的升

值 。与美国的巨额贸易赤字相反 ,我国不断发生

着越来越大的贸易顺差 ,越来越多的外汇储备。

因此 ,人民币的升值压力也越来越大 。虽然自汇

改以来人民币升值幅度已经超过 7%,但其升值

压力并未减轻。预计 2008年人民币继续升值态

势不会改变 ,升值速度有可能加快 ,甚至不排除出

现意外的可能。新一年内人民币升值速度和幅度

如何? 也是一个很大的不确定因素 。

另一方面 , 2007年以来国内外橡胶供应 ,尤

其是天然橡胶供求关系有了较大改善 。受持续

高价位刺激 ,国内和东南亚地区天然橡胶种植

面积均有很多增加 。 2007年基本上没有出现大

的自然灾害 ,国内主产区和东南亚产区天然橡

胶普获丰收 。如果新一年内保持风调雨顺 , 由

于割胶面积的继续增加 ,预计天然橡胶产量还

会有较大幅度增长 。其中国内天然橡胶全年产

量将达到或超过 80万 t,比上年增长 10%以上;

合成橡胶产量达到或超过 230万 t, 增长 10%

左右 。

值得注意的是 ,在今年东南亚天然橡胶产量

明显增加的情况下 ,作为全球最大消费国和进口

国 ———中国进口量却增加不多 。如前所述 , 2007

年全国天然橡胶进口量也就增长 3%左右 ,势必

加大其沽售压力 。

以上利空因素的存在和发生作用 ,将使得橡

胶价格高位震荡不可避免 。
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3　几点基本结论

总体来看 , 2008年国内外橡胶的基本面状况

不错 ,在不发生大的意外情况的前提下 ,全年天然

橡胶与合成橡胶每吨的平均价格均在 15 000元

以上 ,呈现高位运行局面 ,虽然其中会出现宽幅震

荡 ,并且近期内面临一定的回调压力 。如果 2008

年发生重大的地缘政治变化 ,主要是美国和伊朗

爆发战争 ,石油供应严重受阻 ,在每桶石油价格

120美元 ,甚至 150美元的暴涨带动下 ,国际市场

橡胶等初级产品价格就将进一步飙升 ,甚至有可

能见到每吨 2 500美元(天然橡胶)的高点 ,国内

价格相应上涨。

如果前期发生的次级抵押贷款问题的严重程

度大大超出预期 ,演变成严重的金融危机 ,以及高

油价的双重打击 ,一起将美国经济 ,甚至欧盟经济

拖入衰退 ,并且新兴国家的内需增长不能完全或

者大部分替代其消费量的衰减份额 ,全球经济增

长就将出现明显减速。在这种情况下 ,国际市场

胶价势必高台跳水 ,我国橡胶价格当然不能独善

其身。

(上接第 11页)

在当代 ,如果一个企业只是逐利 ,既不能满足

政府和公众对企业的期望 ,也不能适应新的企业

管理趋势 ,便很难获得长期稳定的发展。因此 ,企

业特别是大中型企业在有效履行解决就业 、获取

利润 、照章纳税等基本责任外 ,必须主动承担起保

护生态环境 、节约资源和能源 、维护市场秩序 、扶

助弱势群体 、推动社会进步等方面的责任。保障

产品质量安全更是企业责无旁贷的社会责任。只

有这样的企业才能 “得道多助 ”和获得社会的认

可 ,才能实现可持续发展。

3.2　我国气门嘴芯企业要做负责任的世界企业

在一段时期内 , “中国制造 ”成了质量低下商

品的代名词 。事实上 , “中国制造”也是国际分工

协作的成果和结晶。从贸易方式看 ,我国出口中

50%以上是加工贸易出口 ,这些产品都是按照国

外订货商的要求和标准生产的 。从出口主体看 ,

外商投资企业出口占我国出口总额的 58%。在

国际市场上 ,国有 、民营 、外商投资企业相互学习 ,

相互合作 ,平等竞争 ,共同培育了 “中国制造 ”。

在这个意义上 , “中国制造”实际上也是 “世界制

造 ”,是世界制造业发展和分工的必然结果 。

我国是负责任的贸易大国 ,不仅对我国人民 ,

也对世界消费者负责。遇到产品质量问题调查 ,

我们首先要自问有没有这些问题 ,要深入调查 ,摸

清情况 ,而不是立即反驳 ,硬顶回去 。由于涉及多

个生产 、贸易环节 ,本着对自己和消费者负责的态

度做出审慎处理。如果问题出在自己身上 ,我们

更不应回避 ,要始终本着实事求是、负责任的态度

来处理解决问题 ,该负责召回的召回 ,该停止销售

的停止销售 。全行业要牢固树立国家利益至上 、

消费者利益至上的共同价值观 ,并将 “两个至上 ”

作为行业企业文化的重要内容 。全面强化生产经

营者的质量责任感 ,全面增强全行业的质量意识 ,

把我国气门嘴芯的产品质量安全提高到一个新的

水平。

全行业要加强自律 ,自觉维护气门嘴芯专业

委员会的权威 ,积极参加行业活动 ,共同打击假冒

伪劣产品 ,提升行业整体形象 ,稳定企业自身发

展 ,实现互利共赢;要诚恳接受社会各界和用户的

监督 , 维护行业的声誉 ,不做损害行业利益的事

情 ,为规范市场秩序做出应有的贡献 。

树立民族形象 ,做负责任的世界企业 ,这是摆

在我国气门嘴芯企业面前的共同的课题 ,也是共

同的责任和使命。我们一定能够做到 ,我们一定

能够做好。

欢迎订阅 《橡胶科技市场 》
欢迎在 《橡胶科技市场 》刊登广告

·26· 　　　　　　　　　橡　胶　科　技　市　场　　　　　　　　　　　2008年第 2期


