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天然橡胶价格为何强劲上涨

陈克新
(中国物流信息中心 ,北京　100043)

　　曾几何时 ,人们还在为天然橡胶价格是否陷

入“价格寒冬”而担忧。没过多久 ,国内天然橡胶

行情便扭转颓势 ,出现强劲上涨局面 。今年春节

前后 ,国产 5号标胶的期 、现货价格全部跃上了每

吨 2万元关口 ,创下新的纪录 。近期天然橡胶行

情虽有回调 ,但仍在历史高位徘徊 。

天然橡胶价格为何出现如此强劲的上涨 ?分

析原因主要有以下几个方面。

1 供求关系较为紧张

2005年 ,中国天然橡胶主产区海南遭遇严重

的自然灾害 ,年产量有所减少 ,并且进口量也没有

很多增加 。据此测算 ,全年天然橡胶的新增资源

量不足 200 万 t ,仅增长 5.9%。与此同时 ,橡胶

制品产量却实现了较高的增长速度 。如全年轮胎

产量比上年增长 28.3%(国家统计局口径),两者

间明显不成比例 。今年春节前后 ,由于国内天然

橡胶处于停割期 ,没有新胶上市;上年结转的库存

量不大;1月份进口量也只有 11万 t ,比去年同期

略有增加 ,而橡胶制品产量继续保持高水平增长

态势 ,由此加剧了市场供求关系的紧张程度。

2 进口成本大幅提高

2005 年的自然灾害对东南亚地区的天然橡

胶生产也有一定的消极影响 ,并刺激了中国进口

采购价格的高幅攀升。据海关统计 , 2006 年 1月

份 ,全国天然橡胶的平均进口价格为每吨 1567美

元 ,比去年同期上涨了 33.8%。中国橡胶消费对

进口资源的依赖性较大。国际市场价格的上涨 ,

当然要提高中国的进口成本。

3 国际油价的强力支撑

原油作为合成橡胶的主要生产原料 ,其价格

走势与天然橡胶行情有着密切联系。2005年 ,国

际市场油价尽管频繁波动 ,但基本保持在每桶 60

美元的水平 ,最高时冲破了 70美元关口 。国际市

场原油价格居高不下 ,对合成橡胶 ,进而对天然橡

胶行情都形成了强力支撑 。

4 投机资金顺势而为

2005年四季度以来 ,天然橡胶市场利多因素

逐步显现 。投机多头们抓住有利时机 ,入市建仓 ,

对橡胶价格的上涨也起到了一定的推波助澜作

用。必须指出的是 ,此轮橡胶价格上涨 ,具有坚实

的供求关系基础 ,主力多头顺势而为 ,并未搅起太

多的市场泡沫 。天然橡胶吨价跃上 20000元整数

关口后 ,其后市行情走势如何 ?一般而言 ,只要不

出现意外情况 ,天然橡胶市场价格将以高位震荡

为主调。

预计 2006年世界经济仍将保持稳定增长态

势 ,因此对天然橡胶的消费也有增无减 。如果美

国对伊朗动武 ,国际油价上涨到每桶 100美元 ,甚

至更高 ,全球橡胶价位也将顺势上移。

中国经济已经进入了第十一个五年计划 ,建

设社会主义新农村已经成为重要的工作目标 。包

括公路建设等基础设施建设的重点向广大农村转

移 ,以及大幅度提高农民收入 ,大量农民进城 ,都

将强劲刺激内需 ,为中国经济的继续快速增长提

供强大动力 ,由此带动物流 、机动车辆 ,进而刺激

轮胎等橡胶制品消费需求的旺盛增长。在这个大

格局之下 ,国内外天然橡胶的价格均将保持较高

的历史价格水平 。即使因为种种原因而出现回

落 ,也难以回到这轮橡胶价格上涨的起点 ,即每吨

12000元的价位。
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从近期来看 ,一些利空因素正在逐步积累。

当然 ,随着天然橡胶价格的不断上涨 ,特别是进入

每吨 20000元以上的历史高位以后 ,将会使得一

些利空因素逐步积累 ,引发后市行情的剧烈震荡。

一是进口税率变动的不确定性;二是人民币升值

压力的存在。这两项压力对于天然橡胶价格的上

行轨道必然要产生一定的心理障碍 。如果一旦成

为现实 ,将会带来较大的市场震荡 。由此可见 ,与

2005年不同 ,2006年不再主要是利多因素 ,而是

利多与利空因素并存 ,两种因素随着价位的不断

变化 ,交替成为影响市场行情的主导因素 ,从而引

发市场价格的大幅震荡。最后是投机基金获利平

仓 ,甚至反向操作。目前国内外的天然橡胶价格

均已进入了高风险价位。在此价位上将价格继续

向上推动 ,其阻力将越来越大 。受其影响 ,主力多

头获利平仓 ,争先出局 ,也会引发市场期货行情的

回落 。前段时期期货价格的跌落已经显示了这方

面的迹象 。

综上所述 ,影响今后天然橡胶价格水平的不

再是单一的利多因素 ,而是利多与利空因素并

存交织 ,并随其价位的高低变化 ,交替成为一段

时期内决定价格走向的主导因素 。因此 ,天然

橡胶的后市价格水平将会是高位基础上的剧烈

震荡 。

今年二月份国内橡胶市场价格强劲上扬
后市走势将呈高位运行小幅震荡

———2006年 2月份天然橡胶市场分析

陈中涛
(中国物流信息中心 ,北京　100043)

　　2006年 2月份 ,国内天然橡胶仍然处在停割

期 ,没有产量 ,但由于进口上升 ,国内橡胶市场新

增资源增长有所加快 ,同时消费需求上升 ,增长较

1月份明显加快 ,供需关系继续紧张 ,价格强劲上

扬。预计近期后市国内天然橡胶市场将呈现出

“高位运行 ,小幅震荡”基本特点。

1 新增资源增长加快

2月份 ,由于进口上升 ,国内橡胶新增资源增

长有所加快。据初步统计测算 , 2 月份各类橡胶

新增资源量 33.39万 t ,比去年同期增长 20.3%。

1 ～ 2月份 ,各类橡胶新增资源量 66.87万 t ,同比

增长 12.4%。

1.1 国内生产情况

2月份 ,国内天然橡胶主产区处在停割期 ,没

有产量。

合成橡胶产量平稳增长 。据国家统计局统

计 ,2月份合成橡胶产量 13.24万 t ,比去年同期

增长 8.8%。1 ～ 2月 ,合成橡胶产量 26.83万 t ,

比去年同期增长 5%。

1.2 境外进口情况

2月份橡胶进口增长加快。据海关统计 ,2月

份进口各类橡胶 20.15 万 t ,比上月增长 1.3%,

比去年同期增长 29.3%。1 ～ 2 月份进口各类橡

胶 40.04万 t ,比去年同期增长 16.7%。

橡胶进口构成中 , 2 月份天然橡胶进口 11

万 t ,同上月持平 ,比去年同期增长 10%。1 ～ 2

月份天然橡胶进口 22 万 t , 比去年同期增长

6.7%。2月份合成橡胶进口 9.15万 t ,比上月增

长 2.9%,比去年同期增长 64%。1 ～ 2 月份 ,合

成橡胶进口 18.04万 t ,比去年同期增长 35.6%。

表 1　2 月份橡胶新增资源统计

　品种 产量
/万 t

同比
/ %

进口量
/万 t

同比
/ %

新增资
源/万 t

同比
/ %

天然橡胶 - - 11 10 11 10

合成橡胶 13.24 8.8 9.15 64 22.39 26.1
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