
市场动态

天然橡胶价格高位运行 后市回调压力加重

陈中涛
(中国物流信息中心 ,北京　100043)

　　2005年 10月份 ,由于国际橡胶主产区气候

条件不利 ,天然橡胶供应减少 ,全球天然橡胶现货

价格继续走强。

从国内市场来看 ,进入 10月份 ,国内天然橡

胶主产区即将停割 ,产量下降 ,而橡胶需求依然强

劲 ,市场价格在 9月份回升反弹的基础上 ,继续上

涨 。据中国物流信息中心市场监测 , 10月份 ,国

内天然橡胶平均价格比上月上涨 5.3%。自 9月

份以来 ,国内天然橡胶市场干胶综合平均价格持

续在每吨 17500 ～ 18000元左右的高价位运行。

创下如此高的价位 ,实为最近几年所罕见。据了

解 ,这是自 1994年 9月 1日橡胶市场开放以来 ,

天然橡胶价格第二次创下历史新高。本次价位新

高同第一个历史新高 (1995年每吨 13923元)相

比 ,每吨高出 4000元。目前橡胶价格的持续飙升

引起了各界的广泛关注 ,综合国内外的多种因素

分析 ,我们认为 ,促成今年橡胶市场价格创下新高

的主要原因有以下几个方面:

一是泰国 、马来西亚等东南亚产胶国今年上

半年受干旱等因素影响而减产 ,这是国内天然橡

胶价格创下新高的外部因素。

二是今年以来石油价格居高不下 ,合成橡胶

生产成本大大增加 ,合成橡胶价格飙升 ,与天然橡

胶价格一度形成 “倒挂 ”,下游用胶企业纷纷改用

天然橡胶 ,造成今年天然橡胶供需失衡 、缺口扩大。

三是今年以来 ,国内汽车制造业呈平稳快速

发展 ,轮胎工业生产势头强劲 ,全年多数月份轮胎

产量增速都在 25% ～ 30%,带动今年我国橡胶消

费需求异常旺盛 。目前我国已成为世界第一橡胶

进口国和消费国。消费势头强劲 ,在很大程度上

也拉动了天然橡胶价格的上涨 。

进入 11月份以来 ,从国际市场上看 ,目前泰

国 、印尼 、马来西亚等三国产区大规模降雨结束 ,

又将迎来 11 ～ 12月份割胶旺季 ,现货供应将转减

为增 ,现货胶价预期将出现季节性回落 。受此影

响 ,国际跨国轮胎制造商和进口商观望情绪上升 ,

采购活动减少 ,国际天然橡胶价格上行受阻 ,价位

回落。 11月 7 ～ 11日 ,泰国 RSS3、印尼 SIR20的

2005年 12月 FOB价分别为每吨 1591.7美元和

1545美元 ,与上周同期相比 ,泰胶 、印胶每吨分别

下跌 71.3美元和 40美元。

从国内市场来看 ,国内琼滇产区由于灾害及

季节性产胶淡季等因素迭加作用 ,引发农垦惜售 ,

但由于终端需求沉闷 ,连续多周几乎未有成交 ,导

致库存量和新增胶源难以销售 ,现货供应维持在

500t以上规模 , 现货胶价维持在每吨 17100 ～

17400元 ,产区胶市维持有价无市低迷状态 。近

期国内橡胶现货市场表现反映出 ,胶市现货供应

紧张被市场反复炒作之后 ,胶价坚挺对用胶需求

的抑制作用正逐渐显现 ,后市行情走势面临回调

压力。另外 ,临近年底 ,关税是否调整也可能成为

影响后市走势的不确定性因素 。

我国天然橡胶资源短缺 ,每年市场需求的 2/3

依靠进口来满足 。 2002年以前 ,我国天然橡胶进

口关税为 25%,配额内关税实际按 12%征收。从

2002年起 ,我国将天然橡胶进口关税统一定为

20%,从此 ,天然橡胶进口关税引起各方普遍关

注 。尤其是从 2002年下半年开始 ,由于天然橡胶

价格飞涨 ,使用胶企业成本大幅度攀升 ,天然橡胶

进口关税也成为上下游行业分歧的焦点。当前围

绕 20%的关税是高是低 、该不该降 ,争论之声日

渐高涨 ,也使得近期国内天然橡胶价格出现了较

大的波动。

据悉 ,前不久中国橡胶工业协会向国家发改
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委 、财政部 、国务院税则委 、商务部等部门发出呼

吁 ,要求将 20%的天然橡胶进口关税降至 10%。

其理由很明确:由于受地域 、气候等方面条件限

制 ,国内天然橡胶产量不可能有大的增长 ,且随着

轮胎工业的发展 ,比例失调问题将逐步扩大 ,形势

非常严峻 ,预计今年天然橡胶进口量将大幅提高。

从世界橡胶工业发展趋势看 ,今后天然橡胶资源

紧缺现象将在相当长一段时期存在 ,价格也将维

持在一定的高位 ,因此下调关税不会对种胶企业

产生较大影响。

总体来看 ,现阶段天然橡胶进口关税如何确

定仍是天然橡胶市场关注的焦点 ,并将在后期决

定我国进口天然橡胶的数量 ,进而将左右胶价的

运行趋势。

综合分析 ,预计未来几个月 ,随着产区资源减

少 ,国内天然橡胶价格将继续保持坚挺 。但由于

目前价位已接近每吨 18000元 ,为最近几年所罕

见 ,后市行情走势将面临越来越大的回调压力。

预计年内国内橡胶市场价格总体高位运行的基本

态势不会改变 ,但小幅震荡下行将不可避免。

雨季结束　胶价有望回落

———双钱橡胶沙龙泰国考察记录

王伟波
(上海金鹏期货公司 ,上海　200001)

　　2005年 11月 22 ～ 30日 ,笔者跟随双钱橡胶

沙龙一行 15人在全球天然橡胶主产区泰国进行

了为期 9天的参观访问 。在泰国期间 ,走访了泰

国橡胶协会与三国橡胶公司 ,对整个泰国天然橡

胶行业进行了全面了解 ,在其主要橡胶产地进行

了全方位的调研 ,同时也对位于整个泰国前 5名

的大型出口供应商诸如宏曼利 、泰华 、同泰等树胶

公司及其橡胶加工厂进行了考察。整体上对泰国

天然橡胶的供应形势掌握了比较详实的信息。

在泰国橡胶协会我们了解到目前整个泰国天

然橡胶库存大约为 20万 t左右 ,主要集中在前几

名大型胶商手中 。据了解 ,这 20万 t库存胶中的

80%主要是欧美与日本轮胎厂家已经采购的定

单 ,即库存已经有货主 ,船期未到仍停留在泰国 ,

其中主要包括 11月份上中旬米其林 、固特异 、普

利司通等大型轮胎集团在天然橡胶国际价格回落

至每吨 1550美元附近时进行的大手笔采购。 12

月份是欧美以及日本采购淡季 ,由于圣诞长假临

近 ,大多欧美工厂停工度假 ,因此 12月份欧美以

及日本 、韩国等轮胎企业在国际市场的采购将会

比较清淡。 20多万 t的库存 ,对泰国市场而言是

比较正常的周转库存 , 2003年 、2004年同期整个

泰国的周转库存也差不多是这个数量。

对于 2005年整个泰国的产量也做了相应的

评估 ,由于干旱以及南部暴乱等因素 ,泰国橡胶协

会提供的数据是 290万 t左右 ,较 2004年大约减

产 5%,而 2005年另一橡胶主产国印度尼西亚产

量会在 2004年的基础上提升 9%,马来西亚基本

持平 ,他们认为 2005年全球天然橡胶的供需基本

上处于平衡状态 ,但是这种平衡相对也是比较脆

弱的 ,因为 2005年全球天然橡胶的库存水平非常

低 。因此 ,前期国内普遍预计 2005年全球供应与

需求之间存在 40万 t的缺口 ,看来还需要进一步

详尽落实。

随后的行程中 ,我们首先来到已经进入高产

期的泰国中东部的罗勇一带 ,参观了泰华与同泰

位于本地的橡胶加工厂 ,从整个工厂的原料储备

来看 ,高产期的产量已经凸现出来 ,两家工厂主要

生产标胶与烟胶 ,其生产规模比海南 、云南要大的

多 ,与国内产区分散型的橡胶加工厂完全不同 ,泰

国的橡胶加工厂属于集中型。泰国的雨季每年从

北方向中部 、东部 、南部逐渐移动 ,东中部地区 11
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