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轮胎行业盈利走高投资兴旺
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2013年上半年我国轮胎生产销售逐渐转好，

盈利水平创新高，出现了近年少有的生产火热局

面。预计下半年轮胎企业运行环境依旧较好，产

销进一步扩大。虽然价格走低概率较大，但因原

料成本将同步甚至有更大幅度的下行，轮胎行业

盈利仍将保持较高水平。受高盈利推动，轮胎投

资也将大幅度增长。

轮胎市场的最大利好是橡胶价格保持较低水

平。受美元指数继续反弹及钱荒问题的影响，股

指及大宗商品期货2013年年初以来继续呈现下

滑走势，橡胶价格连创年内新低。轮胎一半多成

本来自橡胶，橡胶价格下降对轮胎企业是绝对利

好。第二大利好是我国将加大城镇化建设步伐，

使城区面积不断扩大，汽车市场增速逐步回升，有

利于轮胎工业的发展。

2013年下半年，轮胎生产和销售将继续扩

大。2013年上半年轮胎生产状况相对以往70％～

80％的开工率大为提高，相当多的企业生产出现

满负荷，这是近年少有的现象。下半年轮胎生产

火热将继续，估计开工率在90％以上的局面将会

持续一段时间。

目前轮胎销售具有较大的盈利空间，轮胎企业

采取各种营销手段加大营销力度，销售竞争将白热

化，轮胎价格走低是大概率事件。由于我国运输业

上半年对轮胎需求不理想，轮胎销售落后于生产，

库存略有增加。三季度，运输业将进入旺季，预计

全钢载重子午线轮胎销售量将有一定的提升。工

程机械轮胎由于世界采掘业不景气，销售受阻，预

计很难在下半年改善。轿车轮胎是我国近两年发

展最快的产品，生产能力在快速提高，产品质量和

品牌知名度大大提升，销售将有较大幅度增长。

轮胎出口形势较好。2012年9月后美国取

消对我国轿车轮胎3年特保措施，引发了我国轮

胎对美出口较大幅度增长，在美国催生了一群新

的轮胎代理商。我国的轿车轮胎在2012年第4

季度开始恢复出口量，出口的轿车轮胎较2011年

同期增长32％，达到2 940万条，接近历史最高纪

录。这种趋势一直持续到现在，2013年出口的轿

车轮胎强势增长70％以上，比2012同期增加900

万条，我国2013年出口美国轮胎将达到3 600万

条，创历史新高。

企业盈利水平提高是轮胎行业最大的亮点。

轮胎上市公司盈利均出现增长。2013年下半年

橡胶价格比一季度更低，这将大大提高企业盈利

水平。据测算橡胶占轮胎制造成本约50％，胶价

降低6．7％可提升轮胎业销售净利率约2．6％，以

橡胶价格同比降幅20％计算，假设轮胎不降价，

轮胎毛利率有望提高近8％。由于我国轮胎议价

能力不强，轮胎价格在下半年走低不可避免。随

着轮胎降价幅度与橡胶降价幅度靠近，轮胎毛利

率向下走可能性增加，但这可能要到四季度才出

现，2013年下半年仍可能是轮胎行业最赚钱的

时光。

盈利的提高刺激了轮胎投资“井喷”。初步估

算，此波轮胎投资将形成全钢载重子午线轮胎年

产能在2 000万套以上，轿车子午线轮胎年产能

在1亿套以上。这些投资大多在一季度启动，下

半年将是主要实施期，轮胎的投资额将创历史新

高。待此轮轮胎投资完成，我国轮胎结构性过剩

将更加明显。由于轮胎投资增加，橡胶机械企业

大多订单饱满，预计橡机行业2013年也是一个丰

收年。同样，上游炭黑、助剂等产业也会因为轮胎

行业好转而保持增长势头。

(摘自《中国化工报》，2013—07—02)


